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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de El Corte Inglés, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de El Corte Inglés, S.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 29 de febrero de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha (ejercicio 2019).

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 29 de febrero de
2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: C/ Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 3?2 del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n® 87.690-1,
inscripcion 12. Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del

periodo actual.

Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas

anuales consolidadas en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos fijos materiales e inversiones inmobiliarias

Descripcion

Nuestra
respuesta

Segun se indica en las notas 5 y 6 de la memaoria consolidada adjunta, al 29 de
febrero de 2020 el Grupo presenta elementos de “Inmovilizado Material” e
“Inversiones Inmobiliarias” por importes netos de 11.165.404 miles de euros y
318.104 miles de euros, respectivamente. Dentro del inmovilizado material destacan
las inversiones netas realizadas en los centros comerciales, hipermercados,
supermercados y tiendas de proximidad explotados por el Grupo y otros
inmovilizados de caracter corporativo, tales como centros logisticos, oficinas,
terrenos para desarrollos futuros, etc. Las inversiones inmobiliarias se corresponden
con inmuebles destinados a su explotacion en régimen de alquiler.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacidn, el Grupo debe realizar un test de deterioro de sus inmuebles, tanto los
utilizados en la actividad comercial del Grupo como los destinados a alquiler
(definidos cada uno de ellos como una Unidad Generadora de Efectivo), cuando hay
indicadores de potenciales deterioros. La valoracidn de los inmuebles del Grupo se
efectla, principalmente, por referencia a su valor razonable, determinado mediante
tasacion efectuada por expertos independientes, y minorando los costes de venta. En
la practica, el Grupo sigue el criterio de valorar mediante tasacién independiente la
practica totalidad de sus inmuebles al cierre de cada ejercicio.

Esta cuestidn resulta clave en el contexto de nuestra auditoria debido a que el
proceso de valoracion de los inmuebles es complejo, requiriendo de la realizacion de
estimaciones significativas por parte del tasador independiente y de la Direccion de la
Sociedad dominante (estimacion de flujos de caja y rentas, valores de reversion, tipo
de actualizacién y formula de célculo y analisis de sensibilidad, fundamentalmente).

Los principales criterios para la determinacion del valor recuperable de los activos
incluidos en el inmovilizado material e inversiones inmobiliarias y, en su caso, del
correspondiente deterioro, se incluyen en la nota 4.2.5 de la memoria consolidada
adjunta.

En relacidon con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

Entendimiento del proceso seguido por la Direccién del Grupo para la
determinacion de la existencia de deterioros y su cuantificacion sobre los
elementos de “Inmovilizado Material” e “Inversiones Inmobiliarias”.

Revision, con la colaboracion de nuestros especialistas en valoraciones, de la
metodologia establecida para la cuantificacion de los deterioros, verificando su
consistencia con el marco de informacion financiera aplicable.

Revision para una muestra de activos, con la colaboracion de nuestros
especialistas en valoraciones, de la consistencia y razonabilidad de las hipotesis
consideradas en el calculo del valor recuperable de los mismos.
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Para una muestra de activos, revision de la exactitud de los calculos realizados
para determinar el valor recuperable de los mismos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria requeridos por el marco
normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.

Recuperacion de activos por impuesto diferido

Descripcion

Nuestra
respuesta

Segun se indica en la nota 22.5 de la memoria consolidada adjunta, al 29 de febrero
de 2020 el Grupo presenta activos por impuesto diferido por un importe de 861.868
miles de euros.

Tal y como se describe en las notas 2.3 y 4.2.10 de la memoria consolidada adjunta,
la evaluacién realizada por la Direccion del Grupo para determinar el valor
recuperable de los activos por impuesto diferido depende de los importes y las fechas
en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y del periodo de reversion de
las diferencias temporarias imponibles.

Este aspecto resulta clave en nuestra auditoria, debido a que el proceso de valoracion
es complejo y requiere la realizacién de estimaciones significativas por parte de la
Direccion de la Sociedad dominante con un elevado nivel de juicio, en particular,
sobre las hipotesis relativas a las condiciones econémicas y de mercado futuras que
puedan afectar al Grupo.

En relacidon con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

Entendimiento del proceso seguido por la Direccién del Grupo para la
determinacion del importe recuperable de los activos por impuesto diferido
reconocidos al cierre del ejercicio.

Andlisis de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido y su adecuado
registro contable en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, a partir de la
evaluacion de la razonabilidad de las hipétesis consideradas por la Direccién de
la Sociedad dominante para estimar el plazo de recuperacién de los mismos. En
concreto, nuestro analisis se ha centrado en las hip6tesis econémicas y
financieras y en el modelo empleado para construir las proyecciones
econdmicas utilizadas para estimar los beneficios fiscales futuros, en
colaboracion con nuestros especialistas en valoraciones.

Andlisis, en colaboracion con nuestros especialistas fiscales, de las principales
consideraciones en materia de legislacion tributaria del impuesto sobre
sociedades que soportan el analisis realizado por la Direccion de la Sociedad
dominante.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada adjunta
requeridos por el marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Valoracion de inventarios

Descripcion  Segun se indica en la nota 12 de la memoria consolidada adjunta, al 29 de febrero de
2020 el Grupo presenta existencias por un importe de 2.089.107 miles de euros, que
representan un 12% del total de sus activos consolidados y se encuentran valoradas
de acuerdo con lo descrito en la nota 4.2.7 de la memoria consolidada adjunta.

Estas existencias corresponden, principalmente, a un altisimo nimero de referencias
de articulos de diversas categorias (moda, belleza, tecnologia, decoracién, deportes,
etc.), que se comercializan en los diferentes formatos de establecimientos
comerciales que posee el Grupo, asi como a través de su plataforma de venta online.
Estos articulos se encuentran, fundamentalmente, ubicados en los puntos de venta y
en sus tres principales centros logisticos. Dada la naturaleza del negocio del Grupo,
las existencias del mismo presentan una alta rotacion y, en un porcentaje
significativo, su precio de venta puede sufrir variaciones importantes en funcion del
momento temporal en que ésta se produzca (siendo inferior en periodos de rebajas).

Hemos considerado esta cuestion clave en nuestra auditoria debido a la importancia
cuantitativa del importe de las existencias, la relevancia que tienen los juicios e
hipétesis aplicados por la Direccidn del Grupo para determinar el coste y el valor
recuperable de las mismas, asi como, la complejidad del entorno tecnoldgico que
soporta su valoracion.

Nuestra
respuesta En relacidon con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

Entendimiento del proceso de gestidn y valoracion de existencias, identificacion
de los controles relevantes asociados al mismo y analisis de su disefio e
implementacion.

Realizacion de pruebas sobre la eficacia operativa de los controles relevantes
identificados, en colaboracion con nuestros expertos en sistemas de
informacion.

Revision de la valoracion, a coste o valor neto de realizacion, de las existencias
mediante pruebas sustantivas para una muestra de referencias seleccionadas.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada adjunta
requeridos por el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Sistemas informaticos relativos al proceso de reconocimiento de ingresos de los negocios de
retail y viajes

Descripcion  La mayor parte de las ventas registradas por el Grupo se corresponden con un
elevado volumen de operaciones independientes, de importes individualmente poco
significativos, correspondientes a los negocios de retail y viajes, y que se realizan en
su red de centros comerciales, hipermercados, supermercados y tiendas de
proximidad y otros establecimientos, asi como a través de su plataforma de venta
online.

El registro contable de las ventas de los negocios de retail y viajes realizadas, tanto a
través del canal fisico como a través del online, se caracteriza por estar altamente
automatizado y sustentado en la interaccion de diversos sistemas informaticos de
alta complejidad, por lo que el Grupo tiene una alta dependencia, para el
reconocimiento de estos ingresos, del correcto funcionamiento de sus sistemas
informaticos.
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En este contexto, es esencial el mantenimiento de un adecuado entorno de control
sobre los sistemas de informacidn para garantizar su correcto funcionamiento y, por
tanto, para el adecuado procesamiento de estos ingresos.

Hemos considerado esta area como una cuestion clave de auditoria debido a su
mayor riesgo de incorreccion material y al esfuerzo requerido en nuestro trabajo de
auditoria, dada la naturaleza y extension del trabajo realizado, para dar respuesta a la
complejidad y alta automatizacion de los sistemas informaticos que soportan el
proceso de reconocimiento de ingresos de los negocios de retail y viajes.

Nuestra

respuesta En relacidon con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

Parrafo de énfasis

Identificacidn y entendimiento de los sistemas informaticos clave que soportan
el proceso de reconocimiento de ingresos de los negocios de retail y viajes y del
control interno sobre los mismos. Nuestro entendimiento ha consistido, entre
otros aspectos, en la revision de la existencia de politicas de seguridad de los
sistemas de informacion, la lectura y analisis de los procedimientos del area de
tecnologias de la informacion del Grupo, asi como su estructura, gobierno y
organizacion. Asimismo, hemos realizado una inspeccion fisica del principal
centro de proceso de datos que alberga la infraestructura tecnoldgica de los
sistemas que soportan el reconocimiento de ingresos de los negocios de retail y
viajes.

Evaluacion, en colaboracion con nuestros expertos en sistemas de informacion,
del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles generales
relativos a la gestion de accesos, cambios en programas y otros controles
generales, de aquellas aplicaciones clave en el proceso de reconocimiento de
ingresos de los negocios de retail y viajes.

Evaluacion, en colaboracion con nuestros expertos en sistemas de informacion,
del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles automaticos
clave que soportan el proceso de reconocimiento de ingresos de los negocios de
retail y viajes.

Realizacion de pruebas sobre el libro diario de las principales filiales del Grupo,
para identificar asientos manuales e inusuales con impacto en ingresos que no
hayan sido registrados a través de las aplicaciones informaticas clave que
soportan el proceso automatico de reconocimiento de ingresos de los negocios
de retail y viajes.

Realizacion de pruebas sustantivas sobre las ventas del ejercicio en base a una
muestra seleccionada.

Llamamos la atencién sobre el hecho posterior incluido en la nota 26.3 de la memoria consolidada
adjunta, que describe los efectos que la situacién de incertidumbre generada por la crisis del COVID-
19 podria llegar a producir en las operaciones futuras del Grupo y las medidas adoptadas por los
Administradores y la Direccion de la Sociedad Dominante para hacer frente a dicha crisis. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2019,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
gue establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera
consolidado, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas,
gue consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el
informe de gestién consolidado, o en su caso que se ha incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista
en la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacién con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe separado,
“Estado de la informacion no financiera”, al cual se incluye referencia en el informe de gestién
consolidado, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria y
control en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria y control de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacién financiera de las

entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las

cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervisidn y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisiéon de auditoria y control de la Sociedad dominante en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria y control de la Sociedad dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria y control de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria y control de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria y control de la Sociedad dominante de fecha 17 de junio de 2020.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de agosto de 2016 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 28 de
febrero de 2018.

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con el N° S0530)
Este informe se corresponde con el
sello distintivo n® 01/20/12902
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espafia

José Luis Ruiz
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N°© 5217)

17 de junio de 2020

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019

elaboradas conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Union Europea

GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 29 DE FEBRERO DE 2020

Notas Ejercicio Ejercicio

ACTIVO _ J J

de la Memoria 2019 2018
Inmovilizado material Nota 5 11.165.404 11.826.005
Inversiones inmobiliarias Nota 6 318.104 184.219
Derechos de uso Nota 9.1 553.987 -
Fondo de comercio Nota 7 10.688 10.688
Otros activos intangibles Nota 8 568.679 573.264
Créditos no corrientes y otros activos financieros 11.642 11.765
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion Nota 10 294.985 313.516
Activos financieros no corrientes Nota 11 989.773 1.001.795
Activos por impuesto diferido Nota 22.5 861.868 898.417
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 14.775.130 14.819.669
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 4.2.15 363.701 -
Existencias Nota 12 2.089.107 2.128.294
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 13 399.557 644.250
Deudores, empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 7.148 33.119
Activos por impuesto corriente 3.905 1.675
Inversiones en empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 2.140 2.019
Activos financieros corrientes Nota 11 36.953 34.015
Otros activos corrientes 43.329 47.445
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14 209.508 233.552
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.155.348 3.124.369
TOTAL ACTIVO 17.930.478 17.944.038
Importes en miles de euros.
Las notas 1 a 26 forman parte integrante del balance de situacion consolidado a 29 de febrero de 2020.
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 29 DE FEBRERO DE 2020

Notas Ejercicio Ejercicio
PATRIMONIO NETO Y PASIVO de a Memor J 5010 ! Y018
Capital Nota 15.1 486.864 486.864
Reservas 8.084.296 7.974.234
- Legal Nota 15.2 97.373 97.373
- Otras reservas Nota 15.3 7.986.923 7.876.861
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 308.199 256.188
Diferencias de conversion (12.111) (11.792)
Acciones propias Nota 15.4 (404.736) (215.413)
Ajustes por cambios de valor 32.863 22.332
- Por activos financieros disponibles para la venta 16.072 6.203
- Por operaciones de cobertura 16.792 16.129
Intereses minoritarios Nota 15.6 22.084 19.245
TOTAL PATRIMONIO NETO Nota 15.7 8.517.459 8.531.658
Provisiones no corrientes Nota 16.1 1.087.878 948.172
Obligaciones y otros valores negociables no corrientes Nota 17 1.240.400 1.389.400
Deudas no corrientes con entidades de crédito Nota 17 1.033.625 1.381.628
Deudas con asociadas y partes vinculadas no corrientes Nota 24.1 48.649 48.655
Pasivo por arrendamiento largo plazo Notas 17 /9.1 472.393 -
Otros pasivos financieros Nota 17 60.400 89.634
Proveedores de inmovilizado 15.325 26.142
Pasivos por impuesto diferido Nota 22.5 872.742 872.595
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4.831.412 4.756.226
Pasivo no corrientes mantenidos para la venta Nota 4.2.15 265.825 -
Provisiones corrientes Nota 16.1 49.115 34.467
Obligaciones y otros valores negociables corrientes Nota 17 580.709 529.541
Deudas corrientes con entidades de crédito Nota 17 27.943 306.520
Deudas con asociadas y partes vinculadas corrientes Nota 24.1 40.521 109.066
Pasivo por arrendamiento corto plazo Notas 17 /9.1 124.419 -
Otros pasivos financieros corrientes Nota 17 - 6.732
Proveedores de inmovilizado 134.326 141.441
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar Nota 21 3.305.484 3.503.268
Proveedores empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 12.963 6.299
Pasivos por impuesto corriente 13.030 13.215
Periodificaciones 27.272 5.605
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.581.607 4.656.154
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 17.930.478 17.944.038

Importes en miles de euros.
Las notas 1 a 26 forman parte integrante del balance de situacién consolidado a 29 de febrero de 2020.
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2019

Notas Ejercicio Ejercicio
de la Memoria 2019 2018 (*)
Importe neto de la cifra de negocios Nota 23.1 15.260.778 15.086.501
- Ventas 12.019.371 11.902.140
- Prestacion de servicios 3.241.407 3.184.361
Aprovisionamientos Nota 23.2 (10.756.368) (10.594.353)
Gastos de personal Nota 23.3 (2.390.931) (2.427.112)
Otros ingresos y gastos de explotacion Nota 23.4 (888.763) (1.024.147)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5,6y 8 (630.213) (498.619)
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de activos y otros resultados Notas5y 8 (63.972) (104.159)
Obligaciones por prestacion al personal (34.351) (45.726)
RESULTADO DE EXPLOTACION 496.180 392.385
Ingresos financieros Nota 23.5 2.187 1.580
Gastos financieros Nota 23.5 (112.894) (195.249)
Gastos financieros por arrendamientos Nota 23.5 (15.106) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros Notas 11y 19 (10.689) (17.641)
Resultado de sociedades integradas por el método de la participacion Nota 10 50.307 47.709
Diferencias de cambio 455 1.026
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros Nota 10 (21.568) (1.964)
RESULTADO FINANCIERO (107.308) (164.538)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 388.872 227.846
Impuesto sobre sociedades Nota 22.3 (90.225) (57.789)
RESULTADO DEL EJERCICIO de operaciones continuadas 298.647 170.057
Resultado después de impuestos de operaciones discontinuadas Nota 4.2.15 11.387 88.154
RESULTADO DEL EJERCICIO 310.034 258.212
Resultado atribuido a intereses minoritarios Nota 15.6 (1.835) (2.023)
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 308.199 256.188
Importes en miles de euros.
Las notas 1 a 26 forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio anual terminado el 29 de febrero de 2020.
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 15
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GRUPO
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2019
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Notas  Ejercicio Ejercicio
de la Memoria 2019 2018
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 310.034 258.211
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros Nota 15.5 14.765 (13.667)
- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 19 1.464 21.778
- Diferencias de conversion (319) (1.983)
- Efecto impositivo Nota 22.2 (4.057) (2.028)
- Efecto cambio tipo impositivo - 50
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO (I1) 11.853 4.150
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros Nota 15.5 (1.607) (1.922)
- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 19 (580) (1.972)
- Efecto impositivo Nota 22.2 547 974
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (1.640) (2.920)
TOTAL RESULTADO GLOBAL (I+1+111) 320.247 250.441
TOTAL RESULTADO GLOBAL DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 322.081 261.464
TOTAL RESULTADO GLOBAL DE INTERESES MINORITARIOS (1.835) (2.023)

Importes en miles de euros.

Las notas 1 a 26 forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio anual

terminado el 29 de febrero de 2020.

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2019

Reservas

Resto Inst. Reservas en sociedades Resultado atribuible ala  Ajustes por cambios de valor y Intereses
Capital Legal Otras reservas Total patrimonio neto Acciones propias consolidadas sociedad dominante diferencias de conversién minoritarios TOTAL
SALDO INICIO DEL EJERCICIO 2018 486.864 97.373 6.835.504 6.932.877 1.000.000 (1.326.121) 1.177.116 200.566 9.309 17.448 8.498.059
Ajustes criterios - - (69.603) (69.603) - - (21.495) - - - (91.097)
Total resultado global - - - - - - - 256.188 1.230 2.023 259.441
Operaciones con accionistas - - 180.234 180.234 (1.000.000) 1.110.708 (44.668) (200.566) - - 45.708
- Distribucion de resultado ej. 2017 . - 180.234 180.234 - . (44.668) (200.566) - - (65.000)
A dividendos - - - - - - - (65.000) - - (65.000)
Areservas . - 180.234 180.234 - . (44.668) (135.566) - - o
- Operaciones con acciones propias (netas) - - - - (1.000.000) 1.110.708 - - - - 110.708
Otras variaciones del patrimonio neto -Véase Nota 4.2.8.c - - (152.548) (152.548) - - (27.679) - - (225) (180.452)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018 486.864 97.373 6.793.587 6.890.960 - (215.413) 1.083.274 256.188 10.539 19.246 8.531.658
Total resultado global - - - - - - 308.199 10.213 549 318.961
Operaciones con accionistas - - 158.048 158.048 - (189.323) 23.140 (256.188) - - (264.323)
- Distribucién de resultado ej. 2018 - - 158.048 158.048 - - 23.140 (256.188) - - (75.000)
A dividendos - - - - - - - (75.000) - - (75.000)
Areservas - - 158.048 158.048 - - 23.140 (181.188) - - -
- Operaciones con acciones propias (netas) - - - - - (189.323) - - - - (189.323)
Otras variaciones del patrimonio neto - - (71.095) (71.095) - - (31) - - 2.289 (68.837)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019 486.864 97.373 6.880.540 6.977.913 - (404.736) 1.106.383 308.199 20.752 22.084 8.517.459

Importes en miles de euros.

Las notas 1 a 26 forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio anual terminado el 29 de febrero de 2020.

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2019

Notas Ejercicio Ejercicio

de la Memoria 2019 2018(*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 1.048.879 713.083
Resultado del ejercicio antes de impuestos por operaciones continuadas 388.872 227.844
Ajustes al resultado 832.927 728.297
- Amortizacion del inmovilizado Notas 5,6y 8 630.213 498.619
- Correcciones valorativas por deterioro Nota 5 69.769 79.790

- Variacion de provisiones 66.170 79.543

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 5 (54.747) (119.036)

- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 21.568 1.966

- Ingresos financieros Nota 23.5 (2.187) (1.580)

- Gastos financieros Nota 23.5 128.000 195.249

- Diferencias de cambio (455) (1.026)

- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros Notas 11y 19 10.689 17.641

- Resultado de sociedades integradas por el método de participacion (50.307) (47.709)

- Resultado después de impuestos operaciones discontinuas 11.387 16.090

- Otros ajustes al resultado 3.415 -

- Ajustes al resultado por operaciones discontinuas (588) 8.750
Cambios en el capital corriente 41.852 4.283
- Existencias (18.222) (61.348)

- Deudores y otras cuentas a cobrar 45.324 108.034

- Otros activos corrientes (2.924) 803

- Acreedores y otras cuentas a pagar (20.695) 34.560

- Otros pasivos corrientes 15.830 (31.291)

- Otros activos y pasivos no corrientes (14.669) (47.548)

- Cambios en el capital corriente por operaciones discontinuas 37.208 1.073
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (214.772) (247.341)
- Pagos de intereses (136.830) (173.822)

- Cobros de dividendos 120 55

- Cobros de intereses 2.067 1.525

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (39.780) (26.780)

- Otros cobros (pagos) (40.349) (48.319)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) (146.508) (79.749)
Pagos por inversiones (352.940) (397.523)
- Inmovilizado intangible Nota 8 (117.130) (114.438)

- Inmovilizado material Nota 5 (226.261) (275.299)

- Inversiones inmobiliarias Nota 6 (105) (47)

- Otros activos financieros (1112) (480)

- Pagos por inversiones por operaciones discontinuas (9.333) (7.259)
Cobros por desinversiones 206.432 317.774
- Empresas asociadas y otras vinculadas 2131 1.927

- Inmovilizado intangible, material e inmobiliarias 201.905 219.266

- Otros activos financieros 2.396 17.524

- Operaciones discontinuas - 79.057
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1il) (926.870) (613.366)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (45.635) (44.624)
- Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (45.316) (42.642)

- Diferencias de conversién (319) (1.982)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (806.235) (429.735)
- Devolucién y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (149.000) (1.101.671)

- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (541.769) (277.457)

- Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del Grupo y asociadas (1.226) 534

- Devolucién y amortizacion de otras deudas 8.787 (45.401)

- Devolucién y amortizacion de deudas por operaciones discontinuas (65.493) 2.713

- Emisién de obligaciones y otros valores negociables 57.132 787.631

- Emisién de deudas con entidades de crédito S 139.379

- Emisién de deudas con empresas del Grupo y asociadas - 55.055

- Emisién de otras deudas S 3.517
- Deudas por arrendamiento operativos (NIIF 16) (127.629) -

- Emisién de deudas por operaciones discontinuas 12.963 5.965
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (75.000) (139.007)
- Dividendos (75.000) (65.000)

- Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio - (74.007)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 455 1.026
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I1+111+1V) (24.044) 20.994
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 233.552 212.558
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 209.508 233.552

Importes en miles de euros.
Las notas 1 a 26 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidadodel ejercicio anual terminado el 29 de febrero de 2020.

(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4
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INFORME FINANCIERO 2019

GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 29 DE
FEBRERO DE 2020

1. ACTIVIDAD Y DATOS DE IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Dominante El Corte Inglés, S.A. (en adelante la Sociedad) es una sociedad constituida
en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades Anonimas. Su domicilio social se encuentra en
Madrid, Calle Hermosilla, 112.

La actividad principal de El Corte Inglés, S.A. y de sus sociedades dependientes consolidadas
consiste en la venta al detalle de bienes de consumo, asi como en la prestacion de una amplia gama
de servicios (agencia de viajes, correduria de seguros, seguros, consultoria informética, etc.), para
cuya realizacién cuenta con una red de grandes almacenes, hipermercados, supermercados, tiendas

de conveniencia, delegaciones, y asi como plataformas digitales.

La Sociedad Dominante es cabecera de un grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la
legislacién vigente, esta obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que
incluyen asimismo las participaciones en negocios conjuntos e inversiones asociadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo El Corte Inglés (en adelante, el Grupo) del ejercicio cerrado el 29
de febrero de 2020 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante, en
reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 16 de junio de 2020 y se someteran a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas de El Corte Inglés, S.A. celebrada el 25 de agosto de 2019 y depositadas en el

Registro Mercantil de Madrid.

El ejercicio econdmico de El Corte Inglés, S.A. y el de la mayoria de las sociedades dependientes se
inicia el 1 de marzo de cada afio y termina el 28 de febrero del afio siguiente (29 de febrero en los
afnos bisiestos). No obstante, existen determinadas sociedades dependientes y asociadas, cuyo
ejercicio econdmico coincide con el afio natural. Las mas relevantes son Seguros El Corte Inglés,
Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. y Centro de Seguros y Servicios. Correduria de Seguros, S.A.,
para las que el ejercicio econdmico se ha determinado en cumplimiento con el Real Decreto
Legislativo 6/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision
de los seguros privados. El ejercicio de 12 meses terminado el 29 de febrero de 2020 se denomina
en estas cuentas anuales “ejercicio 2019, el terminado el 28 de febrero de 2019, “ejercicio 2018”

y asi sucesivamente.
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La informacion de las sociedades (ninguna de ellas cotiza en bolsa) que componen el Grupo El Corte

Inglés incluidas en la consolidacién, a 29 de febrero de 2020, es como sigue:

Porcentaje
Sociedad Actividad Localizacion  Auditor de Participacion
Directa Indirecta
Sociedad Dominante:
El Corte Inglés, S.A. (a) Grandes almacenes Madrid EY - -
Empresas del Grupo:
Construccion, Promociones e Instalaciones, S.A. (@) Construcciones e instalaciones Madrid EY 100,00 -
Editorial Centro de Estudios Ramén Areces, S.A. (a) Editorial Madrid EY 100,00 -
Centro de Segurosy Servicios. Correduria de
Seguros,
S.A., Grupo de Seguros El Corte Inglés (b) Correduria de seguros Madrid EY 100,00 -
Seguros El Corte Inglés, Vida, Pensiones y (b) Seguros Madrid EY 100,00 )
Reaseguros, S.A.
E.C.I. Hong - Kong Limited (b) Central de compras China Baker Tilly China 100,00 -
E.C.I. Shanghai Limited (b) Central de compras China Baker Tilly China 100,00 -
Supercor, S.A. (@) Supermercados Madrid EY 100,00 -
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, SA.  (a) Yeelg\t/?‘sicg;em por catalogoy Madrid - 75,00 -
El Corte Inglés-Grandes Armazéns, S.A. (a) Grandes almacenes Portugal EY 100,00 -
Uria Veinte, S.A.U. (@) Alquiler de bienes inmuebles Madrid - 99,05 -
Confecciones Teruel, S.A.U. (@) Confeccién de prendas de vestir ~ Madrid EY 100,00 -
Industrias del Vestido, S.A.U. (@) Confeccién de prendas de vestir ~ Madrid EY 100,00 -
Telecor, S.A. (a) Ventadeproductosyserviciosde ;i EY - 100,00
telecomunicaciones
Ingondel, S.L. (a) Cartera Madrid - 100,00 -
Subgrupo Sfera-
Sfera Joven, SA. (a) Venta de prendas de vestiry Madrid EY 100,00 -
complementos
Moda Joven Sfera México, S.A. DE C.V. (b) Ventade prendas de vestiry México PWC - 51,00
complementos
Subgrupo Parinver-
Parinver, S.A. (a) Cartera Madrid - 100,00 -
Publicidad Punto de Venta ECI, SA. (a) EXPlotacion de derechos Madrid EY - 100,00
publicitarios
Subgrupo Viajes El Corte Inglés-
Viajes El Corte Inglés, S.A. (a) Agencia de viajes Madrid EY 100,00 -
CDV Senior, S.L (a) Agencia de viajes Madrid EY 100,00 -
. . . - Estados
Viajes El Corte Inglés, Inc. (@) Agencia de viajes Unidos - 100,00
Viajes El Corte Inglés, S.A. de C.V. (b) Agencia de viajes México EY - 96,00
Viajes El Corte Inglés Argentina, S.A. (b) Agencia de viajes Argentina - - 100,00
Viajes El Corte Inglés Perq, S.A. (b) Agencia de viajes Pera - - 100,00
Asesores de Viaje, S.A. (b) Agencia de viajes Chile EY - 100,00
Viajes El Corte Inglés R. Dominicana, S.R.L. (b) Agencia de viajes R. . - 100,00
Dominicana
Viajes El Corte Inglés Colombia, S.A. (b) Agencia de viajes Colombia - - 95,00
Tourmundial Uruguay, S.A. (b) Agencia de viajes Uruguay - - 100,00
Viajes El Corte Inglés Panama, S.A. (b) Agencia de viajes Panama - - 100,00
Viajes El Corte Inglés Ecuador, S.A. (b) Agencia de viajes Ecuador - - 100,00
Operadora de Turismo, S.A. (b) Agencia de viajes Chile - - 100,00
Promotora Viajes El Corte Inglés, S.A, de C.V. (b) Agencia de viajes México - - 100,00
Promotores Conosur, S.A. (b) Agencia de viajes Argentina - - 100,00
Promotora Viajes El Corte Inglés Colombia S.A.S (b) Agencia de viajes Colombia - - 100,00
Viajes Proworld S.A. de CV (b) Agencia de viajes México - - 100,00
Tourmundial (a) Agencia de viajes Madrid EY - 100,00
Garanair S.L. (b renenciade Part. Socialesde oy EY 1300 87,00

Sociedad IB OPCO Holding
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Porcentaje
Sociedad Actividad Localizacion  Auditor de Participacion
Directa Indirecta
Subgrupo Informatica El Corte Inglés-
Informética El Corte Inglés, S.A. (@) _\/enta de productos y servicios Madrid EY 100,00 -
informaticos
Informética El Corte Inglés México, S.A. de C.V. (b) _\/enta de productos y servicios México Deloitte - 100,00
informéticos
Informética El Corte Inglés Replblica Dominicana, (b) _\/enta de productos y servicios R Dominicana - - 100,00
SA. informaticos
Informética El Corte Inglés Perd, S.A. (b) _\/enta de productosyy servicios Pert - - 100,00
informaticos
Informética El Corte Inglés Brasil, L.T.D.A. (b) _\/enta de productosyy servicios Brasil - - 100,00
informaticos
Informética El Corte Inglés FZ SAS Colombia, S.A.S. (b) _\/enta de productos y servicios Colombia - - 100,00
informaticos
Informatica El Corte Inglés Costa Rica, S.A.S. (b) _\/enta de productosyy servicios Costa Rica - - 100,00
informaticos
Informética El Corte Inglés (USA) Corporation (b) _\/enta de productos y servicios EE.UU - - 100,00
informéticos
Investronica, S.A. (a) Ventade productosy semvicios ;i EY - 100,00
informéticos
Subgrupo Ason Inmobiliaria de Arriendos-
Asén Inmobiliaria de Arriendos, S.L. (@) Inmobiliaria de arriendos Madrid A.B. Auditores 100,00 -
Esgueva, S.A. (a) INMobiliaria dearriendosy -\ - - 100,00
explotacion de espectaculos
{zaro Films, S.A. (@) Inmobiliaria de arriendos Madrid - - 100,00
Iniciativas Inmobiliarias Valderas, S.A. (@) Inmobiliaria de arriendos Madrid - - 100,00
Construcc Inmobiliarias Alcoral, S.A. (@) Inmobiliaria de arriendos Madrid - - 100,00
N. Jorge Inmoveis — Construcao Inmobiliaria S.A.. (@) Inmobiliaria de arriendos Portugal - - 100,00
Ferreira, Neves & Leal, S.A. (@) Inmobiliaria de arriendos Portugal - - 100,00
Bonusrelevo, S.A. (@) Inmobiliaria de arriendos Portugal - - 100,00
Promociones Inmobiliarias Gallegas, S.A. (@) Inmobiliaria de arriendos Madrid - - 100,00
Empresas Asociadas:
Gesti6n de Puntos de Venta, GESPEVESA, SA. (p) EStaciones de servicioy tiendas g PWC 50,00 .
de conveniencia
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. (b) Venta de P roductos’ (_1e Madrid PWC 50,00 -
perfumeria y cosmética
FST Hotels, S.A. (b) Gestion hotelera Paima de Deloitte - 50,00
Mallorca
Only You Hoteles (b) Gestion hotelera Ibiza Deloitte - 50,00
Citorel, S.L. (a) COMercializacion de productos . gy - 50,00 -
de joyeriay relojeria
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. (b) Financiera Madrid pPwcC 49,00 -
Financiera El Corte Inglés PT S.F.C., S.A. (b) Financiera Madrid pPwcC - 49,00
Tagus Book, S.L. (p) Distribucion de libros Madrid . 24,00 .
electronicos
HIKU Document Services S.A.P.I. DE C.V. (b) Ventade productosy servicios i ; - 50,00
informaticos
KIO Networks Espafia (@) _\/enta de productos y servicios Murcia - - 50,00
informaticos
Lecius, S.L. (b) Comercializacion de productos Barcelona ) 50,00 )

de joyeriay relojeria

(a) Ejercicio cerrado a 29-02-2020.
(b) Ejercicio cerrado a 31-12-2019.

Véanse las principales variaciones de perimetro en la Nota 2.7.9.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo El Corte Inglés del ejercicio 2019 han sido preparadas a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por El Corte Inglés, S.A. (la Sociedad Dominante)
y por las restantes entidades integradas en el Grupo y han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad Dominante en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el 16 de junio
de 2020, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidada del Grupo a 29 de febrero de 2020 y de los resultados consolidados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido

en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales se han formulado de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y en particular, con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo. En la
Nota 4.2 se resumen los principios contables y criterios de valoracién de caracter obligatorio mas
significativos aplicados y las alternativas que la normativa permite a este respecto, asi como las
normas e interpretaciones emitidas no vigentes a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales,

gue se incluyen en la Nota 4.1.

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2019 (Normas Internacionales de Informacion
Financiera) difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa local), en
el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas en Europa.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan, salvo indicacion en contrario, en miles de euros.
Las operaciones en el extranjero se incorporan de conformidad con las politicas establecidas en la
Nota 4.2.9.

2.2 Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de

valoracién de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
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consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto y que se
especifican en la Nota 4.2.

2.3 Estimaciones y juicios contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, incluido el fondo de

comercio.
- Lavaloracién de los inventarios siguiendo el método de “retail”.
- El valor razonable de determinados instrumentos financieros.

- La determinacion del valor de las provisiones, incluidas aquellas destinadas a cubrir

contingencias de naturaleza fiscal.
- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

- La consideracion de clausulas de terminacion anticipada y opciones de extensién de los
contratos de arrendamiento a efectos de la determinacion del pasivo por arrendamiento y sus

correspondientes derechos de uso.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a 29
de febrero de 2020 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se
haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a excepcion de aquellas
correcciones que deban ser realizadas por error o cambio de criterio.

2.4 Comparacion de la informacién

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacion contenida en esta Memoria consolidada referida al

ejercicio 2018 se presenta, a efectos comparativos con la informacién similar relativa al ejercicio
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2019 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2018.

Asimismo, y de acuerdo con NIIF 5, la clasificacién de activos no corrientes mantenidos para la
venta del subgrupo Informética El Corte Inglés (ver Nota 4.2.15) implica modificar la cuenta de
resultados y el estado de flujos de efectivo consolidados del ejercicio 2018 para desglosar
adecuadamente las actividades continuadas de las actividades discontinuadas y de esta forma

presentar cifras comparativas homogéneas.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo
consolidado, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes Notas de
la memoria consolidada.

2.6 Cambios en criterios contables, politicas contables y correccion de errores

Los criterios contables aplicados en la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas
del ejercicio anual terminado el 29 de febrero de 2020 coinciden con los aplicados en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 29 de febrero de 2019, que
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante.

2.7 Principios de consolidacion

2.7.1 Métodos de integracion

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre
las que bajo la NIIF 10 se tiene control. En aquellos casos en los que se mantienen acuerdos
conjuntos destinados a la gestidn de la sociedad participada por parte del Grupo y uno o varios
terceros no vinculados al mismo, donde las partes actian conjuntamente para dirigir las actividades
relevantes y las decisiones sobre dichas actividades relevantes requieren el consentimiento
unanime de las partes, el Grupo evalGa si tiene derechos y obligaciones directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuerdo (operacién conjunta) o si por el contrario tiene
derecho Unicamente a los activos netos del acuerdo (negocio conjunto). EI Grupo no posee
entidades clasificadas como “operaciones conjuntas” (fundamentalmente uniones temporales de

empresas) con un impacto significativo en las presentes cuentas anuales consolidadas.
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Aquellas sociedades que son negocios conjuntos o sociedades en las que el Grupo posee una
capacidad de influencia significativa en la gestién (empresas asociadas), se presentan valoradas por

el “método de participacién” o puesta en equivalencia (véanse Notas 2.7.3y 2.7.4).

2.7.2 Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas en las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para
ejercer control efectivo, capacidad que se manifiesta, en general, por la constatacién de tres
elementos que deben cumplirse: tener poder sobre la participada, la exposicion o el derecho a los
resultados variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda
influir en el importe de esos retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad por
aplicacion del método de integracién global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes a terceros por el Grupo (combinaciones de
negocios) se utiliza el método de adquisicion. El coste de adquisicion (la contraprestacion
transferida) es el valor razonable de los activos entregados, de los pasivos incurridos o asumidos en
la fecha de adquisicién que da lugar a la toma de control segun indica la NIIF 3- Combinaciones de
negocios y, en su caso, de las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La
contraprestacion incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo
de contraprestacion contingente. Los costes relacionados con la adquisicidon se reconocen como
gastos en los ejercicios en los que se incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos y
los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacién de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combinacion de negocios,
el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el
valor razonable o por la parte proporcional de la participacion no dominante de los activos netos
identificables de la adquirida.

Cualquier exceso del coste de adquisicion respecto a los valores razonables de los activos netos
identificados se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el valor
razonable de los activos netos identificables, en caso de tratarse de una compra en condiciones
ventajosas, la diferencia se imputa a resultados en la fecha de adquisicién.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de

adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacién de los resultados generados
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por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los
relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

La participacion de terceros en el patrimonio de sus participadas, se presenta en el epigrafe
“intereses minoritarios” del balance de situacion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio
Neto del Grupo. Analogamente, su participacion en los resultados del ejercicio, se presentan en el
epigrafe “resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada.

En las compras de participaciones no dominantes (participaciones mantenidas por los socios
externos) la diferencia entre la contraprestacién abonada y la correspondiente proporciéon del
importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las
ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no dominantes se reconocen igualmente
en el patrimonio neto.

2.7.3 Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 més
entidades participan en entidades de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter
financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes,

siempre y cuando dichos acuerdos conjuntos den derecho a los activos netos del acuerdo.

Las empresas consideradas como “negocios conjuntos” se integran en el consolidado por el método

de la participacion o puesta en equivalencia (véase Nota 2.7.4).
2.7.4 Entidades asociadas

Se entiende por “entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que el Grupo ejerce una
influencia significativa en su gestion, entendida como el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de explotacion de la participada, pero sin llegar a tener el control ni tampoco
control conjunto.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas (asi como los negocios conjuntos
definidos en la Nota 2.7.3) se valoran por el método de participacién o puesta en equivalencia, es
decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su
capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones

patrimoniales.

27



GRUPO

€2Corie fngis®

INFORME FINANCIERO 2019

La parte del coste de adquisicién que supere el porcentaje de participacién del Grupo en el valor
razonable de los activos netos de la asociada en la fecha de compra, se registra de forma implicita
como fondo de comercio. El fondo de comercio relativo a una asociada esta incluido en el valor
contable de la inversion y no se amortiza. Cualquier exceso del porcentaje de participacion del
Grupo en el valor razonable de los activos netos de la asociada en la fecha de compra, sobre el

coste de adquisicion, se reconoce en resultados.

Los resultados netos de impuestos de las asociadas se incorporan en el estado de resultados
consolidado del Grupo, en la linea “Resultado de sociedades integradas por el método de

participacion”, segun el porcentaje de participacion.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria con valor nulo;
a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

En la Nota 1 se detallan estas entidades.
2.7.5 Eliminaciones intragrupo

Todos los saldos deudores y acreedores, y transacciones efectuadas entre las sociedades
dependientes, con las sociedades asociadas y negocios conjuntos, y entre ellas mismas, han sido

eliminados en el proceso de consolidacion.
2.7.6 Homogeneizacion valorativa

La consolidacion de las entidades que conforman el perimetro de consolidacion ha sido realizada a
partir de sus cuentas anuales individuales que son preparadas conforme al Plan General de
Contabilidad Espafiol para aquellas sociedades residentes en Espafia y conforme a su propia
normativa local para las sociedades extranjeras. Todos los ajustes significativos necesarios para
adaptarlas a Normas Internacionales de Informacion Financiera y/o homogeneizarlas con criterios
contables de la Sociedad Dominante, han sido considerados en el proceso de consolidacion.

2.7.7 Sociedades con fecha de cierre distinta a la del Grupo

Las sociedades con fecha de cierre distinta a la de las cuentas consolidadas se han consolidado con
los estados financieros a su fecha de cierre (31 de diciembre de 2019, véase Nota 1). Las
operaciones significativas realizadas entre la fecha de cierre de estas filiales y la de las cuentas
consolidadas se homogeneizan temporalmente si son significativas.
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2.7.8 Conversion de estados financieros en moneda extranjera

2.7.8.1 Moneda funcional y de presentacion

Las transacciones y saldos de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que cada entidad opera (“moneda funcional”). Las cuentas
anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la

Sociedad Dominante y las principales sociedades dependientes.

2.7.8.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la

cuenta de resultados.

2.7.8.3 Entidades del Grupo

Los resultados y la situacién financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales
tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria salvo Argentina cuyos saldos y transacciones no
son significativos) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacién se

convierten a la moneda de presentacion como sigue:

- Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en

la fecha del balance.

- Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios
(a menos que esta media no sea una aproximacién razonable del efecto acumulativo de los
tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten en la fecha de las transacciones).

- La diferencia resultante de aplicar al cierre de cada periodo contable a pasivos y activos los
tipos de cambio de cierre y a los ingresos y gastos los tipos de cambio medios (0, en su caso,
los vigentes en la fecha de las transacciones) se reconoce en el patrimonio neto en el epigrafe

“Diferencias de conversion™.
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Cuando se enajena un negocio extranjero la diferencia de conversién existente correspondiente se
reconoce en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

El fondo de comercio y los ajustes de valor razonable a los activos netos adquiridos que surgen en la
adquisicion de una entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera 'y
se convierten al tipo de cambio de cierre.

2.7.9 Variaciones en el perimetro de consolidacion

Con fecha 25 de agosto de 2019 la Junta General de Accionistas de El Corte Inglés aprobé la fusion
por absorcion de Bricor, S.A.U., disolviéndose la misma y traspasando a la sociedad absorbente (El
Corte Inglés, S.A.) todos los bienes, derechos y obligaciones que constituian su patrimonio social,
de acuerdo con el proyecto de fusidon suscrito previamente por los respectivos miembros del
Consejo de Administracién de las Sociedades El Corte Inglés, S.A. e Bricor, S.A.U. y depositado en
el Registro Mercantil el 8 de octubre de 2019. Tal operaciéon no tiene impacto en las presentes
cuentas anuales consolidadas.

Asimismo, con fecha 28 de febrero de 2019 la sociedad Ason Inmobiliaria de arriendos, S.L.
adquirio el 100% del Grupo Inivasa cuya principal actividad es la tenencia y arrendamiento de
determinados inmuebles. El impacto contable de tal adquisicion no fue significativo.

3. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad
Dominante, El Corte Inglés, S.A., que se sometera a la aprobacion de la Junta General de

Accionistas es la siguiente:

CONCEPTO MILSEER

euros
Dividendos 37.500
Reservas voluntarias 251.043
TOTAL 288.543

Durante los ultimos 5 ejercicios anteriores la Sociedad ha repartido dividendos por importe superior

a la cuarta parte del resultado neto consolidado de cada uno de los ejercicios.
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4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

4.1 Adopcidn de nuevas normas e interpretaciones emitidas

4.1.1 Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2019 han entrado en vigor las siguientes normas, modificaciones e

interpretaciones contables que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la preparacion de los

estados financieros consolidados:

Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Aplicacion Obligatoria
Descripcion Ejercicios Iniciados a Partir
de ejercicios iniciados en

NIIF 16 - Arrendamientos

Sustituye ala NIC 17 y las interpretaciones
asociadas. La novedad central radica en un
modelo contable Unico para los
arrendatarios, incluyendo en el balance
todos los arrendamientos (con algunas
excepciones limitadas) con un impacto
similar al de los arrendamientos financieros
(amortizando el activo por el derecho de uso
y devengando un gasto financiero por el
coste amortizado del pasivo).

1 de enero de 2019

Modificacion a la NIIF 9 —
Caracteristicas de cancelacion
anticipada con compensacion
negativa

Esta modificacién permitird la valoraciéon a
coste amortizado de algunos activos
financieros cancelables anticipadamente por
una cantidad menor que el importe
pendiente de principal e intereses sobre
dicho principal.

1 de enero de 2019

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre
tratamientos fiscales

Esta interpretacion clarifica coémo aplicar los

criterios de registro y valoracién de la NIC 12

cuando existe incertidumbre acerca de la

aceptabilidad por parte de la autoridad fiscal 1 de enero de 2019
de un determinado tratamiento fiscal

utilizado por la entidad.

Modificacion a la NIC 28 — Interés
a largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos

Clarifica que se debe aplicar la NIIF 9 a los

intereses a largo plazo en una asociada o

negocio conjunto a los que no se aplique el 1 de enero de 2019
método de puesta en equivalencia.

Modificacion a la NIIF 3 —
Combinaciones de negocios —
Ciclo mejoras 2015-2017

Adquisicién de control sobre un negocio
previamente registrado como una operacion 1 de enero de 2019
conjunta.
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Aplicacion Obligatoria
Descripcion Ejercicios Iniciados a Partir
de ejercicios iniciados en

Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Adquisicién de control conjunto sobre una

Modificacion a la NIIF 11 — . . .
operacion conjunta que constituye un

Negocios conjuntos — Ciclo . . 1 de enero de 2019
mejoras 2015-2017 negocio conjunto.
Modificacionala NIC 12 - Registro del impacto fiscal de la retribucion
Impuesto sobre beneficios - Ciclo de instrumentos financieros clasificados 1 de enero de 2019
mejoras 2015-2017 como patrimonio neto.
Modificacion a la NIC 23 - Costes  Capitalizacion de intereses de financiacion
por intereses — Ciclo mejoras pendiente de pago, especifica de un activo 1 de enero de 2019
2015-2017 listo para su uso.

Clarifica como calcular el coste del servicio
Modificacion a la NIC 19 - para el periodo actual y el interés neto para
Modificacion, reduccion o el resto de un periodo anual cuando se 1 de enero de 2019
liquidacion de un plan produce una modificacion, reduccion o

liquidacion de un plan de prestacion definida.

Las normas anteriormente indicadas han sido objeto de aplicacion el 1 de marzo de 2019.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos, ha sido aplicada por primera vez el 1 de marzo de 2019, de acuerdo
con los requerimientos del marco normativo de las IFRS para su aplicacion en la Union Europea
(NIIF-UE).  La NIIF 16 Arrendamientos, sustituye a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos -
Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento. Esta nueva norma establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la
presentacion y la informacion a revelar de los arrendamientos y establece, para el arrendatario, un
modelo Unico bajo el cual todos los arrendamientos se registran en el balance de forma similar a los
antiguos arrendamientos financieros. En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario
reconocerd un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el
arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo
del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Asimismo, modifica los impactos en
la cuenta de resultados puesto que la NIIF 16 sustituye el gasto del arrendamiento operativo por un

gasto derivado de la amortizacidon del activo reconocido y un gasto por intereses asociado al pasivo.

El Grupo ha aplicado el método de transicién retroactivo modificado, por el cual se ha reconocido
el efecto acumulado de la aplicacion inicial de forma retroactiva al 1 de marzo de 2019 (fecha de
aplicacion) sin modificar la informacion comparativa, que se mantiene presentada bajo la NIC 17
Arrendamientos. Al aplicar la norma utilizando el método retroactivo modificado, se ha empleado

la opcion “mixta”, por la cual, en la fecha inicial, los arrendamientos previamente clasificados
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como operativos bajo la NIC 17 Arrendamientos, se han valorado, contrato a contrato, utilizando
uno de los dos métodos siguientes para el reconocimiento del derecho de uso:

a) por su importe en libros, como si la norma se hubiera aplicado desde la fecha de comienzo
del contrato, si bien aplicando el correspondiente descuento aplicando el tipo de interés
incremental del endeudamiento del Grupo como arrendatario en la en la fecha de

aplicacion inicial; o

b) por un importe igual al del pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de
cualesquiera pagos anticipados o devengados en relacion con el arrendamiento y
reconocidos en el balance de situacion consolidado inmediatamente antes de la fecha de

aplicacion inicial.

Asimismo, el Grupo se ha acogido a las soluciones practicas contempladas en la norma para los
arrendatarios, que permiten no reconocer en el balance el pasivo por arrendamiento y el activo por
derecho de uso correspondiente a contratos de arrendamientos de activos a corto plazo (duracion
remanente del arrendamiento igual o inferior a un afio), para activos de bajo valor (inferiores a
5.000 euros) y cuotas variables y activos reemplazables. Adicionalmente, el Grupo en la fecha de
aplicacion inicial de la norma, ha procedido a detraer del valor del derecho de uso por
arrendamientos el importe de las provisiones por contratos onerosos reconocidas para los

arrendamientos correspondientes.
A efectos de una efectiva transicion, el Grupo llevo a cabo los siguientes procedimientos y juicios:
- Inventario de todos los contratos vigentes a 28 de febrero de 2019 y andlisis del

cumplimiento de la definicion de arrendamiento recogida en la norma.

- Revision de la totalidad de cuotas, separando las fijas de las variables, y las

correspondientes a prestaciones de servicios que quedaban excluidas por la norma.

- Implantacion de herramientas que facilitasen el control y calculo de los arrendamientos.

- Plazo de arrendamiento: a la hora de determinar el plazo de arrendamiento el Grupo ha
considerado los costes de finalizacién (clausulas de obligado cumplimiento), la importancia

estratégica de dicho activo para el Grupo, resultados historicos y proyecciones futuras de

los negocios que se desarrollan dentro de los bienes objeto de los arrendamientos.
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- Tasa de descuento: Dada la dificultad de determinar el tipo de interés implicito de cada

arrendamiento, el Grupo ha utilizado su tipo de interés incremental por pais, plazo y divisa,

atendiendo al tipo de activos arrendados (locales, logistica y otros). El tipo de interés

incremental se sitlda en la fecha de aplicacién en un intervalo de 1,7% a 4,3 %.

El impacto de primera aplicacién de NIIF 16 ha supuesto a 1 de marzo de 2019 el reconocimiento de

un activo por derechos de uso, impacto negativo en reservas y pasivo por arrendamientos de

aproximadamente 530,5 millones de euros, 15,2 millones de euros y 550,7 millones de euros,

respectivamente.

Asimismo, de acuerdo a lo exigido por los requisitos para la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos

bajo la modalidad de transicion retroactiva modificada, a continuacion, se expone la conciliacion

entre los compromisos por arrendamiento operativo desglosados en las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio anterior:

Reconciliacion de

Concepto arrendamientos
(miles de euros)
Compromisog por grrendamiento operativo cuentas anuales 2018 excluidos 780713
pagos en el ejercicio
Exclusion contratos de arrendamiento bajo IFRS 16 (*) (151.717)
Contratos de arrendamiento corto plazo (17.313)
Ajuste tasa de descuento (60.769)
Otros (171)
Pasivo por arrendamientos operativos a 1 de marzo de 2019 550.743
Pasivos por arrendamiento financiero corrientes 23.346
Pasivos por arrendamiento financiero no corrientes 49.828
Total pasivos por arrendamiento bajo NIIF 16 a 1 de marzo de 2019 623.917

(*) Bajo valor, con cuotas variables, reemplazables, arrendamiento intangibles etc.

Por su parte, los derechos de uso por arrendamientos reconocidos al 1 de marzo de 2019 se

exponen a continuacion:

Activos por derecho

Concepto de uso
(miles de euros)
Derechos de uso arrendamientos operativos NIIF 16 a 1 de marzo de 2019 530.520
Arrendamientos financieros bajo NIC 17
Coste 179.424
Amortizacion acumulada (37.756)
Total derechos de uso por arrendamientos a 1 de marzo de 2019 bajo NIIF 16 672.188
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Las cifras comparativas del ejercicio 2018 incluidas en estas cuentas anuales consolidadas se

presentan en el Balance de situacién consolidado de acuerdo a la NIC 17 Arrendamientos.

CNIIF 23 - Incertidumbre sobre tratamientos fiscales

El Grupo reviso la existencia de incertidumbres sobre la aceptabilidad por parte de las autoridades
fiscales correspondientes, de determinados tratamientos fiscales aplicados. La aplicacion inicial de
esta interpretacién no ha supuesto ninguna modificacion sustancial.

El resto de normas cuya primera aplicacion para el grupo ha tenido lugar el 1 de marzo de 2019 no
han tenido un impacto significativo.

4.1.2 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes son las normas e interpretaciones
mas significativas que han sido publicadas por el IASB pero no han entrado aun en vigor, bien
porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien
porque no han sido aln adoptadas por la Unién Europea:

Normas, Modificaciones e Aplicacion obligatoria

: Descripcion ejercicios iniciados a
Interpretaciones )
partir de
Aprobadas para uso en UE
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 1 de enero de 2020
y NIIF 7 — Reforma de los Tipos de relacionadas con la reforma en curso de los
Interés de Referencia indices de referencia.

Modificacionesala NIC 1y NIC8 Modificacionesala NIC 1y NIC 8, para alinear la 1 de enero de 2020
— Definicion de “materialidad” definicion de “materialidad” con la contenida en
el marco conceptual.

No aprobadas para su uso en UE

Modificacion a la IAS 1- Clasificacion de pasivos como corrientesy no 1 de enero de 2020
Presentacion de Estados corrientes.

Financieros

NIIF 17 — Contratos de Seguros ~ Reemplaza a la NIIF 4, recoge los principios de 1 de enero de 2021

registro, valoracién, presentacion y desglose de
los contratos de seguros con el objetivo de que la
entidad proporcione informacién relevante y
fiable que permita a los usuarios de la
informacion financiera determinar el efecto que
los contratos de seguros tienen en los estados
financieros.

Modificacion a la NIIF 3 Clarificacion a la definicion de negocio. 1 de enero de 2020
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Los Administradores del Grupo no esperan impactos significativos por la introduccién de las
modificaciones de normas e interpretaciones publicadas.

4.2 Normas de registro y valoracion

4.2.1 Fondo de Comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades
consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la

fecha de primera consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,
aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores razonables
fuesen superiores (inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus balances
de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del

Grupo: amortizacién, devengo, etc.

- Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el
balance de situacién consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicién
pueda determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una o mas

unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan,
por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos
futuros derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente

identificables y reconocibles.

En el momento de la enajenaciébn de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los

beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacién.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades con moneda funcional distinta del
euro se valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversion a euros
al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacion.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se somete a “test de deterioro” al menos una vez al
afio (véase Nota 4.2.5).
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4.2.2 Otros activos intangibles

Se consideran otros activos intangibles aquellos activos sin apariencia fisica, no monetarios y
especificamente identificables, que han sido adquiridos a terceros o han sido desarrollados por el
Grupo. Solo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y
de los que se espera obtener en el futuro beneficios econémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacién

acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los intereses intercalarios devengados durante el periodo de financiacién de los proyectos en curso
por inversion en nuevas aplicaciones informaticas, cuyo periodo de ejecucién ha sido superior a un
afo, se registran como mayor valor del inmovilizado hasta el momento en que dicho proyecto entra
en funcionamiento.

Se consideran de “vida til indefinida” cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos los
factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor del Grupo, o de “vida util definida™, en los
restantes casos.

Los Unicos activos de vida util indefinida que mantiene el Grupo se corresponden con el fondo de
comercio y el valor de ciertas marcas, cuyo valor al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, incluido en
el capitulo de “Fondo de Comercio” y “Otros activos intangibles” ascendia a 10,69 millones de

euros y 22,86 millones de euros respectivamente (véase Notas 7 y 8).

El Grupo, sobre la base de un andlisis de todos los factores relevantes, ha establecido que no existe
un limite previsible al periodo a lo largo del cual se esperan que las marcas generen entradas de
flujos netos de efectivo para la entidad, y por tanto a dichas marcas se les asigna una vida util
indefinida.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacién anual calculados en funcion de los afios de vida atil estimada de los

respectivos bienes.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, por lo que se someten al “test de
deterioro” al menos una vez al afo, siguiendo los mismos criterios que para los fondos de comercio
(véase Nota 4.2.5).

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor

registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe
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“Deterioro y resultado por enajenaciones de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos v,
en su caso, de las recuperaciones que de éstas puedan producirse con posterioridad se detallan en
la Nota 4.2.5.

a. Gastos de desarrollo:

Los costes de actividades de investigacién se reconocen como gasto en el periodo en que se

incurren.

Los gastos de desarrollo Unicamente se reconocen como activos intangibles si se cumplen todas las

condiciones indicadas a continuacion:
- estan especificamente individualizados por proyectos;
- el coste del desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable; y
- si es probable que el activo creado genere beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida util (en un periodo maximo

de 5 afios).
A 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero 2019, estos activos se encuentran totalmente amortizados.

Cuando existan dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

del ejercicio.

b) Propiedad industrial:

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho
de uso de las diferentes manifestaciones de la misma (patentes, marcas, licencias), o por los gastos

incurridos con motivo del registro de la desarrollada por el Grupo.

Las patentes y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente
a lo largo de sus vidas atiles estimadas, exceptuando las marcas consideradas como de vida util
indefinida, las cuales son sometidas a un test de deterioro anual.

El resto de activos clasificados como “propiedad industrial” considerados de vida util definida, se

amortizan de forma lineal generalmente en un periodo de 5 afios.
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c) Concesiones administrativas:

Las concesiones solo pueden ser incluidas en el activo cuando hayan sido adquiridas por la Sociedad
a titulo oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos

realizados para su obtencidn directa del Organismo correspondiente.

Las concesiones administrativas registradas por el Grupo recogen los importes satisfechos en la
adquisicion de los derechos de construccion y explotacién de determinados locales y se amortizan
de forma lineal a lo largo de su periodo de vigencia entre 20 y 99 afios.

d) Aplicaciones informaticas:

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informdticos basicos
en la gestion del Grupo se registran con cargo al epigrafe “Otros activos intangibles” del balance de

situacién consolidado.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un
periodo de 5 afios desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.

e) Derechos de traspaso:

Los derechos de traspaso se valoran por el importe satisfecho en su adquisicién y se amortizan en
10 afios, que es el periodo estimado en el cual contribuiran a la obtencion de ingresos.

4.2.3 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material adquiridos para el uso en la produccion o el suministro de
bienes o servicios, o con fines administrativos, se presentan en el balance de situacion consolidado
a coste de adquisicién o coste de produccién menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Adicionalmente, y como resultado de aplicar la Norma de
Primera Aplicacion (NIIF 1) en el ejercicio 2013, se contabilizaron a valor razonable (en base a
tasaciones de expertos independientes) como coste atribuido, determinados inmuebles y otros

elementos de inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se activan
como mayor coste de los correspondientes bienes. El coste de adquisicion incluye los honorarios

profesionales, asi como los gastos financieros devengados durante el periodo de financiacion de la
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obra en curso por inversién en inmovilizado, cuyo periodo de ejecucion ha sido superior a un afio y
hasta el momento en que dicha obra se traspasa al concepto correspondiente del inmovilizado

material.
La tasa de interés utilizada es la correspondiente a la tasa media de financiacion del Grupo.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de
modernizacion como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que
presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de afiadir, a los costes externos, los costes internos determinados en funciéon de los

consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion incurridos.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los

activos entre los afios de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

CONCEPTO Afios
Construcciones 33-85
Magquinaria, instalacionesy utillaje 3,5-17
Mobiliario y enseres 35-15
Equipos para procesos de informacion 4-6
Elementos de transporte 5-15

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la

cuenta de resultados consolidada.

4.2.4 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacion consolidado recoge los valores de
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de
alquiler, o bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que
se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se presentan valoradas a su coste de adquisicion, siguiendo a todos los
efectos los mismos criterios que elementos de la misma clase de inmovilizado material (véase Nota
4.2.3).
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Los ingresos devengados durante el ejercicio 2019 derivados del alquiler de dichos inmuebles de
inversion han ascendido a 15,73 millones de euros (14,75 millones de euros para el ejercicio 2018),
aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta
de resultados consolidada adjunta.

4.2 .5 Deterioro de valor de los activos no corrientes

En cada ejercicio y siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo evalla los importes
en libros de sus activos materiales, propiedades inmobiliarias y activos intangibles, incluyendo el
fondo de comercio y los activos intangibles de vida util indefinida, mediante el denominado “test
de deterioro”, al objeto de determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable
(pérdida por deterioro). En el caso del fondo de comercio y activos intangibles de vida util
indefinida, el test de deterioro se realiza al menos anualmente y con mayor periodicidad si
existieran indicios de deterioro.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El Grupo define como unidades generadoras de efectivo (UGE) basicas cada uno de los locales
comerciales (grandes almacenes, hipermercados, supermercados y delegaciones) que compone su
red de distribucion. No obstante, a la hora de determinar la UGE, estas unidades pueden ser
agregadas a nivel de zona geogréafica dependiendo de la gestion real de sus operaciones.

Respecto a los activos del Grupo (oficinas, almacenes, centros logisticos...) que no se ajustan al
criterio mencionado anteriormente, tienen su propio tratamiento acorde con lo mencionado en esta
Nota.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable (determinado
en base a tasaciones de expertos independientes) menos los costes estimados necesarios para su

venta, y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es inferior a
su importe en libros, este ultimo se reduce a su importe recuperable, reconociendo una pérdida por
deterioro de valor como gasto, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe

recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
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libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.

En el caso de fondos de comercio, con ocasién de cada cierre contable, se procede a estimar si se
ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al
coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

Por ultimo, para el caso de las marcas de vida util indefinida, el importe recuperable se ha
determinado como su valor de uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo que se basan,

como norma general, en los presupuestos que cubren un periodo de cinco afios.

4.2.5.1 Valor en uso

El valor en uso se calcula, para cada unidad generadora de efectivo (principalmente supermercados
Supercor, tiendas Bricor y las delegaciones de Viajes El Corte Ingles), a partir de los flujos futuros
de efectivo estimados, descontados a una tasa que refleja las valoraciones actuales del mercado
con respecto al valor del dinero, ajustado por los riesgos especificos asociados al activo que no se
han tenido en cuenta al estimar los flujos futuros de efectivo.

El Grupo prepara las previsiones de flujos de caja de la unidad generadora de efectivo
generalmente para un periodo de 5 afios, incorporando las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y gastos utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras (presupuestos de la entidad, planes de negocio, etc.) asi como los indicadores
macroeconomicos que reflejan la situacion econdmica actual y previsible de cada mercado.
Asimismo otra estimacion proyectada a considerar es el margen dependiendo de la UGE y

naturaleza del negocio-producto.

La direccién del Grupo considera que la tasa media ponderada de crecimiento de ventas para los
préximos cinco afios es consistente con la experiencia pasada, teniendo en cuenta los planes de
expansion, las reconversiones de tiendas a nuevos formatos y la evoluciéon de los indicadores

macroecondmicos (poblacion, inflacion, PIB, etc.).

Adicionalmente, se calcula un valor residual en funcion del flujo de caja normalizado del dltimo
afio de proyeccion, al cual se aplica una tasa de crecimiento a perpetuidad y que en ningun caso
supera las tasas de crecimiento de los afios anteriores. El flujo de caja utilizado para el célculo del
valor residual tiene en cuenta las inversiones de reposicion que resultan necesarias para la

continuidad del negocio a futuro a la tasa de crecimiento estimada.
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Para el descuento de los flujos de caja se utiliza el coste medio ponderado del capital, que se
determina antes de impuestos y es ajustado por el riesgo pais, el riesgo negocio correspondiente y
otras variables condicionadas a la situacién actual de mercado. La tasa media de descuento
aplicada depende del negocio y pais donde se desarrolle la actividad, situdndose para los

principales activos del Grupo en el 6,7% para el ejercicio 2019, 6,7% para el ejercicio 2018.

4.2.5.2 Valor razonable

Para el presente ejercicio, el Grupo ha determinado como importe recuperable para los principales
activos (Grandes Almacenes e Hipermercados) el valor razonable en base a las tasaciones realizadas
por expertos independientes. Para los activos en explotacion la valoracion se ha realizado
principalmente de acuerdo con los principios, metodologia y criterios de valoracién contenidos en
la Orden Ministerial ECO/805/2003, de 27 de mayo, modificada por las 6rdenes EHA/3011/2007 y
EHA/564/2008. Para los inmuebles destinados a producir rentas, se ha determinado como valor
razonable de acuerdo con el método de actualizacién segun la metodologia descrita en los articulos
24 a 28 y 31 a 33 de la Orden Ministerial ECO/805/2003, en funcién de los flujos de caja maés
probables a generar su vida til restante.

4.2.6 Arrendamientos y derechos de uso

Grupo como arrendatario

El Grupo actia como arrendatario de locales comerciales, delegaciones de agencias de viajes y
seguros, equipos informaticos, y otros como, oficinas, estacionamientos y vehiculos. El Grupo aplica
un anico modelo de reconocimiento y valoracion para todos los arrendamientos en los que opera
como arrendatario, excepto para los activos de bajo valor y los arrendamientos a corto plazo.

Derechos de uso

El Grupo reconoce los derechos de uso al inicio del arrendamiento. Es decir, la fecha en que el
activo subyacente esté disponible para su uso. Los derechos de uso se valoran al coste, menos la
amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier cambio en la
valoracién de los pasivos por arrendamiento asociados (véase nota 4.2.5). El coste inicial de los
derechos de uso incluye el importe de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costes
directos iniciales y los pagos por arrendamiento realizados antes de la fecha de comienzo del

arrendamiento. Los incentivos recibidos se descuentan del coste inicial.

Estos activos se amortizan linealmente de acuerdo a la vida del contrato, salvo cuando la vida Gtil
del activo sea inferior a la del contrato, o cuando se estime ejercer una opcion de compra sobre el

activo, en cuyo caso, el plazo de amortizacion seré coincidente con la vida atil del bien.
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A continuacién, se exponen los plazos de amortizacion para cada tipologia de activo subyacente,
segun la categorizacion realizada por el Grupo:

- Locales comerciales: de 1 a 64 afios.

- Delegaciones de agencias de viaje y seguros: de 1 a 5 afios.
- Equipos informaticos otros equipos: de 1 a 3 afios.

- Otros: de 1 a 12 afios.

Sin embargo, si el Grupo estima que es razonablemente cierto obtener la propiedad del activo
arrendado al final del plazo del arrendamiento o ejercitar la opcién de compra, los derechos de uso
se amortizarian en funcion de la vida Gtil del activo. Los derechos de uso estan sujetos al andlisis
del deterioro.

Los contratos de arrendamiento del Grupo no incluyen obligaciones de desmantelamiento u

obligaciones de restauracion significativas.
Los derechos de uso se presentan en un epigrafe separado en el balance.

Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio de un arrendamiento, se reconoce un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento, incluyendo en el momento inicial las prérrogas cuyo ejercicio se consideren
razonablemente ciertas, y un activo que representard el derecho a usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se reconoce en el epigrafe de Obligaciones de Arrendamientos, se
corresponde con las cuotas fijas comprometidas (incluidos los pagos que contractualmente se
podrian calificar como variables, pero que en esencia son fijos) y con los desembolsos iniciales o
futuros que se consideren altamente probables que vayan a producirse (costes directos asociados a
la puesta en funcionamiento o penalizaciones, entre otros), menos los incentivos por arrendamiento
y excluyendo de este calculo las rentas variables que dependan de la mediciéon futura de un
parametro. Este pasivo se valora por su coste amortizado, utilizando la tasa de interés implicita del
contrato o, en el caso de que la misma no se pueda determinar facilmente, la tasa de interés
incremental que le corresponde al Grupo para tal contrato. El pasivo se actualiza de acuerdo al

método de interés efectivo y disminuye por los pagos realizados.

El pasivo se revaluara, generalmente como ajuste en el activo por derecho de uso, siempre que
existan modificaciones posteriores al contrato como por ejemplo en los siguientes casos: cambios
en los plazos del arrendamiento, cambios en los pagos de arrendamiento futuros por actualizacion

de los indices indicados en contrato, modificaciones de cuotas futuras, etc. Ante modificaciones

44



GRUPO

€ Carie ngtas

INFORME FINANCIERO 2019

gue alteren el plazo del arrendamiento o modificaciones sustanciales sobre el alcance del contrato
de arrendamiento, se revaluara pasivo del contrato teniendo en consideracion una tasa de
descuento actualizada.

Juicios aplicados en la determinacién del plazo del arrendamiento

El Grupo determina el plazo del arrendamiento como el plazo no cancelable de un arrendamiento,
al que se afiaden los periodos opcionales de prorrogar el arrendamiento, si es razonablemente
cierto que esa opcién se ejerza. También se incluyen los periodos cubiertos por la opcion de
rescindir el arrendamiento, si es razonablemente cierto que no se ejercera esa opcion.

El Grupo tiene la opcidn, en virtud de algunos de sus contratos, de arrendar los activos por plazos
adicionales de acuerdo con clausulas standard de mercado. El Grupo evalla si es razonablemente
cierto ejercer la opcion de renovar. Es decir, considera todos los factores pertinentes que crean un
motivo econdmico para renovar. Después de la fecha de inicio, el Grupo reevalla el plazo del
arrendamiento si hay un evento significativo o un cambio en las circunstancias que esté bajo su
control y afecte a su capacidad para ejercer, 0 no ejercer, la opcion de renovacion. El Grupo
incluyo el periodo de renovacion como parte del plazo del arrendamiento de arrendamientos de sus
locales comerciales y otras instalaciones debido a la importancia de estos activos para sus
operaciones. Para otros activos menos criticos o donde no hay un claro motivo econémico, las
opciones de renovacion no se incluyeron como parte del plazo del arrendamiento de acuerdo con la
politica del Grupo y, por lo tanto, no se espera ejercer las mismas.

Arrendamientos de activos de bajo valor y de corto plazo

Existen dos excepciones al reconocimiento del activo y pasivo por arrendamiento para los cuales se
registra el gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo a su devengo:

- Arrendamientos de bajo valor: Se refiere a aquellos arrendamientos poco significativos, es decir,
aquellos contratos cuyo activo subyacente se le atribuye un valor como nuevo poco relevante. El
Grupo ha establecido como importe de referencia para determinar el limite superior de dicho valor
en 5.000 euros.

- Arrendamientos de corto plazo: Aquellos contratos cuyo plazo estimado de alquiler sea inferior a
12 meses.

Asimismo aquellos arrendamientos que incluyan cuotas variables o se traten de activos

reemplazables no reconoceran activo y pasivo por arrendamiento.
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Grupo como arrendador

La contabilizacién de los contratos de arrendamiento donde el Grupo actia como arrendador no se
ha visto afectada por la aplicacion de la NIIF 16, aplicando los siguientes criterios:

Arrendamientos financieros

En aquellos contratos de arrendamiento donde el Grupo mantiene la propiedad del activo y cede
sustancialmente los riesgos y beneficios sobre el bien objeto de alquiler, se da de baja el
inmovilizado sujeto a alquiler y se reconoce, en la fecha de comienzo, una partida a cobrar, por un
importe equivalente al de la inversion neta en el arrendamiento, teniendo en consideracién la tasa
de interés implicita del contrato.

Asimismo, el Grupo reconoce los ingresos financieros a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre
la base de una pauta que refleja una tasa de rendimiento constante sobre la inversion financiera

neta que se ha realizado en el arrendamiento.

Arrendamientos operativos

Si el contrato no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, el arrendamiento se clasifica como operativo. El ingreso que genera el contrato se
contabiliza linealmente durante el contrato y se incluye como ingresos en la cuenta de resultados
en la medida que tiene una naturaleza operativa. Los costes directos que se incurren en la firma de
un contrato de arrendamiento se incorporan como un mayor valor del activo arrendado y se
amortizan durante el periodo de arrendamiento en el mismo criterio que los ingresos. Los pagos

contingentes se reconocen como ingresos en el periodo que se devengan.

4.2.7 Existencias

Para la principal actividad del Grupo, la venta al por menor, las existencias se encuentran
valoradas por el método del “retail” dado que el resultado de aplicarlo no ofrece diferencias

significativas con el coste real de las mismas.

El método retail determina el coste de las existencias partiendo del precio de venta menos un
porcentaje estimado de margen bruto, en el cual se considera el precio de venta, las posibles
rebajas a realizar en dichos precios de venta y la antigliedad de la mercancia, asi como los cambios
en temporadas y las tendencias, principalmente en articulos de moda. Este método se aplica de
forma consistente para todas las familias de productos del Grupo.

Con este método el inventario esta valorado en todo momento al menor entre el coste o el valor

neto de realizacion.

46



INFORME FINANCIERO 2019

GRUPO

€ Carie ngtas

4.2.8 Instrumentos financieros

a) Activos financieros:

Valoracion y clasificacion

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican en dos grandes

blogues en base a su método de valoracién posterior:

Activos financieros a coste amortizado: Se corresponden con activos que se esperan mantener

para obtener flujos de efectivo contractuales y que consisten en el cobro de principal e
intereses (si aplica). Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste al valor de
mercado inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses
devengados no cobrados calculados por el método del tipo de interés efectivo. Los tipos de

activos que comprende esta clasificacion son:

e Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y créditos concedidos a terceros:

corresponden a créditos originados en la venta de productos y en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico del Grupo, o los que, no teniendo su origen comercial,
no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar con vencimiento en el corto plazo se
registran a su valor nominal, que se considera equivalente a su valor razonable. Asimismo,
dentro del epigrafe de deudores comerciales del citado Grupo en el ejercicio 2018 se
recogen los importes de la actividad de Informatica El Corte Inglés incurridos en los
proyectos en ejecucion valorados a su precio de coste de acuerdo con el criterio de grado
de avance. Dichos costes incluyen tanto servicios prestados por terceros como costes

internos.

La tarjeta de compra El Corte Inglés es aceptada por la mayoria de las sociedades del
Grupo indicadas en la Nota 1, como medio de pago de sus clientes, siendo Financiera El
Corte Inglés E.F.C., S.A. la titular de la practica totalidad de las mismas. Asimismo,
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. es la encargada de la gestion y administracién de la

facturacion y el cobro de las ventas realizadas con dicha tarjeta.

e Activos financieros: corresponden a activos con fecha de vencimiento fijada, cobros de

cuantia determinada o determinable, y sobre los que el Grupo manifiesta su intencion y
capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su vencimiento. Estos

instrumentos se contabilizan a su coste amortizado.
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En cuanto a las fianzas y depositos, activos clasificados bajo este epigrafe que hacen
referencia fundamentalmente a los importes desembolsados por sociedades del Grupo a
los propietarios de los locales arrendados, se presentan valorados por los importes
desembolsados, que no difieren significativamente de su valor razonable.

Otros activos financieros del negocio de seguros: los activos financieros originados en las

operaciones de seguro, coaseguro y reaseguro, se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes: la tesoreria comprende tanto la caja como

los depdsitos bancarios a la vista. Los otros activos liquidos equivalentes son inversiones a
corto plazo, con vencimientos inferiores a tres meses y que no estan sujetos a un riesgo

relevante de cambios en su valor.

- Activos designados a valor razonable con cambios en patrimonio:

Instrumentos de Deuda: ElI Grupo valora los instrumentos de deuda, procedentes

principalmente de la actividad de Seguros, a valor razonable con cambios en otro

resultado global si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se

alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global,
los ingresos por intereses, la revalorizacion del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones
por deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma
manera que para los activos financieros valorados al coste amortizado. Los restantes
cambios en el valor razonable se reconocen en otro resultado global. En caso de
enajenarlo, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en otro resultado
global se recicla a resultados. Los instrumentos de deuda del Grupo a valor razonable con
cambios en otro resultado global corresponden a inversiones en instrumentos de deuda

cotizados que se incluyen en otros activos financieros no corrientes.

Instrumentos de patrimonio: Tras el reconocimiento inicial, el Grupo puede optar por

clasificar sus inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor
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razonable con cambios en otro resultado global cuando cumplen con la definicion de
patrimonio neto de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion y no se mantienen
para su negociacion. La clasificacion se determina instrumento por instrumento. Las
pérdidas y ganancias de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos se reconocen como otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha
establecido el derecho a recibirlos, excepto cuando el Grupo se beneficia de dichos
ingresos como una recuperacion de parte del coste del activo financiero, en cuyo caso,
dichas ganancias son registradas en otro resultado global. Los instrumentos de patrimonio
designados a valor razonable con cambios en otro resultado global no estan sujetos a la
evaluacion del deterioro. El Grupo clasificd sus instrumentos de patrimonio no cotizados
en esta categoria.

- Activos designados a valor razonable con cambios en resultados: se incluyen los valores

representativos de deuda y participaciones financieras en otras empresas que no hayan sido

clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable ya sea a
través del valor de cotizacibn o en su defecto, recurriendo al valor establecido en
transacciones recientes, o por el valor actual descontado de los flujos de caja futuros. Los
beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se reconocen
directamente en el patrimonio neto. En el caso de que el valor razonable sea inferior al coste
amortizado, si existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no
pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

En el caso de que el valor razonable no pueda determinarse de forma fiable, estos activos se
valoran por su coste de adquisicion, corregido por las evidencias de deterioro que pudieran

existir.

A 29 de febrero de 2020, las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los activos
financieros disponibles para la venta han sido calculados por referencia a precios cotizados (y

sin ajustar) en el mercado.

El Grupo, tal y como establece la NIIF 7, clasifica los instrumentos financieros (véase Nota 11.6) en

funcion de la siguiente jerarquia:

- Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos
(tales como los derivados cotizados en bolsa, y titulos disponibles para la venta y para

negociacion) se basa en precios de cotizacion de mercado al final del ejercicio sobre el que se
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informa. El precio de cotizacién de mercado usado para activos financieros mantenidos por el

Grupo es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

- Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo (por ejemplo, derivados OTC) se determina usando técnicas de valoracion que
maximizan el uso de variables observables del mercado y se basan en la menor medida posible
en estimaciones especificas de la entidad. Si todas las variables significativas requeridas para
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el

nivel 2.

- Nivel 3: Si una o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado
observables, el instrumento se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio

neto sin cotizacion oficial.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se

retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pérdida por deterioro de valor de activos financieros

El Grupo reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Dicha
pérdida crediticia esperada se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales a
recibir de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que el Grupo espera recibir,
descontados a una tasa de interés efectiva aproximada a la original. Los flujos de efectivo
esperados incluiran los procedentes de la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras
crediticias que formen parte integrante de las condiciones contractuales. Las pérdidas crediticias
esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las que no ha habido
un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccién de
valor se dota para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses. Para aquellas
exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial, la correccién de valor se realiza para las pérdidas crediticias

esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del momento del
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incumplimiento. Para las cuentas a cobrar comerciales y los activos por contratos, el Grupo aplica
un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, el Grupo no
hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de
cierre una correccién de valor por las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del
activo. El Grupo ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su historial de pérdidas
crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno

econoémico.

Con respecto a los instrumentos de deuda el Grupo reconoce una correccién de valor por pérdidas
crediticias esperadas tanto para los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado como para
los valorados a valor razonable con cambios en patrimonio. Las pérdidas crediticias esperadas se
reconocen en dos etapas. En un primer momento, para las exposiciones crediticias para las que no
ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la
correccion de valor se dota para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses. En
un segundo momento, para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccién de valor se realiza
para las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del activo. ElI Grupo utiliza las
calificaciones de las agencias de calificacion crediticia, tanto para determinar si ha aumentado
significativamente el riesgo de crédito del instrumento de deuda como para estimar las pérdidas

crediticias esperadas.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
no se realiza una correccién por pérdidas crediticias esperadas, el precio de valoracion ya recoge la
expectativa del mercado sobre las pérdidas crediticias esperadas y ello se traslada a la cuenta de

pérdidas y ganancias en cada valoracion posterior de los instrumentos de deuda.
b) Pasivos financieros:

Valoracion y clasificacion
Los pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

- Deudas con entidades de crédito: los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran

por el importe recibido, una vez deducidos los costes y comisiones derivados de su
formalizacién. Dichos costes de formalizacion y los gastos financieros originados por los
préstamos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del
interés efectivo y se incorporan al importe en libros del pasivo, en la medida en que no se
liquidan, en el periodo en que se devengan. En periodos posteriores estos pasivos se valoran a
su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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- Obligaciones y otros valores negociables, acreedores comerciales y otros pasivos financieros: se

registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente de acuerdo con su coste

amortizado.

Los acreedores comerciales que no devengan explicitamente intereses se registran a su valor

nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Baja de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han

generado.

) Instrumentos de patrimonio:

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la

Sociedad Dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el patrimonio neto
por el importe recibido neto de los gastos de emision.

Asimismo, los intereses devengados del citado préstamo son pagaderos en acciones. Por tanto, las
variaciones de este instrumento, asi como los gastos de emisién asociados y los intereses

devengados se contabilizan directamente en el patrimonio neto.

Acciones propias

Las acciones propias se registran por el valor de la contraprestacion entregada a cambio,
directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta,
emisién o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en
patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

d) Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos
riesgos son de variaciones de los tipos de cambio y de los tipos de interés.

El Grupo designa un instrumento financiero como derivado cuando cumple con las siguientes

caracteristicas:
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1. Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de interés, los

tipos de cambio, las calificaciones crediticias, etc.

2. No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren
otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en

las condiciones de mercado.
3. Se liquida en una fecha futura.

Los instrumentos financieros derivados se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se

reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Posteriormente, estos instrumentos financieros se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan
en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable deben ser
designados inicialmente como tales, documentandose la relacién de cobertura, la cual debe ser
altamente eficaz. En este sentido, el Grupo verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de
su vida, y como minimo en cada cierre contable, si la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que
es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen con los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento derivado de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién

entre el 80% - 125% del resultado de la partida cubierta.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al

resultado.

Los instrumentos de cobertura se valoraran y registraran de acuerdo con su naturaleza en la medida
en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces. De esta forma, en el caso de que el Grupo
designara sus instrumentos financieros derivados como coberturas contables, estas serian
interrumpidas cuando el instrumento de cobertura venciera, o fuera vendido, o ejercido, o dejara
de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier beneficio
o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que hubiera sido registrado en el

patrimonio neto se mantendria dentro del patrimonio neto hasta que se produjera la operacion
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prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacién que esta siendo objeto de cobertura,
los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los

resultados netos del periodo.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados, lleva incorporado el ajuste por riesgo
de crédito bilateral (teniendo en cuenta tanto el riesgo de crédito propio como el riesgo de crédito
de contrapartida).

El ajuste por riesgo de crédito bilateral que asciende a 0,91 millones de euros a 29 de febrero de
2020 (1,65 millones de euros a 28 de febrero de 2019), se ha calculado aplicando una técnica
basada en el célculo a través de simulaciones de la exposicion total esperada (que incorpora tanto
la exposicion actual como la exposicion potencial) ajustada por la probabilidad de incumplimiento a
lo largo del tiempo y por la severidad (o pérdida potencial) asignada al Grupo y a cada una de las
contrapartidas.

La exposicion total esperada de los derivados se obtiene empleando inputs observables de mercado,
como curvas de tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades segun las condiciones del mercado
en la fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencién del riesgo de crédito propio y de contrapartida
(determinacion de la probabilidad de default) se basan principalmente en la aplicaciéon de spreads
de crédito propios o de empresas comparables actualmente negociados en el mercado (curvas de
CDS, TIR emisiones de deuda). En ausencia de spreads de crédito propios o de empresas
comparables, y con el objetivo de maximizar el uso de variables observables relevantes, se han
utilizado las referencias cotizadas que se han considerado como las mas adecuadas segin el caso
(curva de CDS a nivel global). Para las contrapartidas con informacion de crédito disponible, los
spreads de crédito utilizados se obtienen a partir de los CDS (Credit Default Swaps) cotizados en el
mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable al riesgo de crédito se han tenido en consideracion las
mejoras crediticias relativas a garantias o colaterales a la hora de determinar la tasa de severidad a

aplicar para cada una de las posiciones.

A 29 de febrero de 2020, las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los diferentes
instrumentos financieros derivados, incluyendo los datos empleados para el calculo del ajuste por
riesgo de crédito propio y de contrapartida, quedan encuadradas en el nivel 2 de la jerarquia de
valores razonables establecida por la NIIF 7, por estar los inputs basados en precios cotizados para
instrumentos similares en mercados activos (no incluidos en el nivel 1), precios cotizados para

instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos, y técnicas basadas en modelos
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de valoracion para los cuales todos los inputs significativos son observables en el mercado o pueden
ser corroborados por datos observables de mercado. Aunque el Grupo ha determinado que la
mayoria de los inputs utilizados para valorar los derivados estan dentro de nivel 2 de la jerarquia
del valor razonable, los ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como son las
estimaciones de crédito en funcion del rating crediticio o de empresas comparables para evaluar la
probabilidad de quiebra de la Sociedad o de la contraparte. El Grupo ha evaluado la relevancia de
los ajustes por riesgo crédito en la valoracion total de los instrumentos financieros derivados

concluyendo que no son significativos.

4.2.9 Saldos y transacciones en moneda distinta del euro

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la
moneda funcional a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la cuenta

de pérdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a 28 de febrero (29 de febrero afios
bisiestos) de cada afio en moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados
financieros de las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién se realiza al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como resultados financieros

en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La economia argentina se considera hiperinflacionaria desde el ejercicio 2018 aunque dada la baja
actividad desarrollada por el Grupo (solo delegaciones de Viajes El Corte Inglés) los impactos por
ajustes de inflacion son pocos significativos.

4.2.10 Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades representa la suma de la carga fiscal a pagar en el ejercicio

mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y
después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y

pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los

importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
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pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo

de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio cuya
amortizacién no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial (salvo en una
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias s6lo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas

vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

El Impuesto sobre Sociedades y las variaciones en los activos y pasivos por impuestos diferidos que
no provengan de combinaciones de negocios se reconocen integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, o en las cuentas de patrimonio neto del balance de situacion consolidado en

funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se actualizan y se clasifican como activo/pasivo no
corriente en el balance de situacion consolidado.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas

correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El Corte Inglés, S.A. tributa en régimen de consolidacién fiscal con las sociedades filiales espafiolas
en las que posee al menos el 75% de su capital, excluyendo aquellas que mantienen un cierre
econdmico distinto de la Sociedad Dominante por motivos de su regulacién sectorial, de acuerdo

con las normas legales vigentes en esta materia.

Desde el 1 de enero de 2008 El Corte Inglés, S.A. aplica, como Sociedad Dominante, el Régimen
Especial del Grupo de Entidades regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992 del

Impuesto sobre el Valor Afiadido, junto con determinadas filiales espafiolas.
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4.2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes se reconocen cuando el control de los
bienes o servicios se transfiere al cliente por un importe que refleja la contraprestacion a la que el
Grupo espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. EI Grupo ha llegado a la
conclusion de que actda como principal en sus contratos de ingresos.

Los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago,

por volumen u otro tipo de descuentos se registran como una minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccién de los ingresos por

ventas.

El Grupo tiene programas de fidelizacion de clientes que no generan créditos ya que consisten en la
concesién de descuentos que se materializan en el momento de la venta y que se registran como
menor importe de la transaccidn en las que éstos se aplican.

4.2.11.1 Venta al detalle de bienes de consumo

Los ingresos por venta al detalle corresponden a la venta de bienes, productos a través de los
formatos comerciales de grandes almacenes, hipermercados, supermercados, Sfera, Bricor y otras

lineas de negocio.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Estas ventas se reconocen en el momento
de la entrega al cliente que generalmente se realiza en los puntos de venta y almacenes en

propiedad del Grupo.

4.2.11.2 Prestaciones de servicios

Los ingresos por “prestacion de servicios”, corresponden principalmente a los servicios de Agencias
de Viajes, Tecnologia de la Informacidn y las Comunicaciones y Seguros.

- Tecnologia de la informacion:

El Grupo contabiliza los ingresos procedentes de sus ventas una vez que ha obtenido la
conformidad formal de sus clientes en relacion con las mercancias entregadas o los servicios
prestados y una vez que ha cumplimentado en su totalidad todas las condiciones estipuladas en
los contratos y acuerdos con los clientes.
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Las mercancias entregadas y los servicios prestados que se encontraban pendientes de facturar
a los clientes o en proceso de conformacién al cierre del ejercicio, se registran a su precio de
coste en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance al 28 de
febrero de 2019 (en el balance del ejercicio cerrado a 29 de febrero de 2020 se ha clasificado

como mantenido para la venta - véase Nota 4.2.15).

En el caso de servicios prestados, los ingresos derivados de los proyectos en curso se reconocen
mediante la aplicacién del método del porcentaje de terminacion a partir del inicio del
proyecto, determinandose el porcentaje de terminacién a la fecha de cierre de las cuentas
anuales segun la estimacién técnica del grado de avance. Las estimaciones de ingresos
ordinarios por prestaciones de servicios, costes o grado de realizacion se revisan si las
circunstancias cambian. Cualquier incremento o disminucion resultante en los ingresos
ordinarios o costes estimados se reflejan en el resultado del ejercicio en que las circunstancias
gue dan lugar a la revisién son conocidas por la Direccion.

- Agencia de Viajes:

Los ingresos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
prestacion efectiva de los servicios que los mismos representan, que con caracter general
coincide con el momento de la entrega de titulos de transporte o documentaciones de viaje
correspondientes a los clientes, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos representan
los importes a cobrar por los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad,
deducidos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

En particular, los Administradores de la Sociedad consideran que dado que al menos
parcialmente la Sociedad asume los riesgos y beneficios de la prestacion de los servicios, ésta
actia como principal en la prestacion de éstos. Por este motivo, los ingresos y gastos derivados
de la prestacion de servicios propios de la actividad de la Sociedad, se hallan recogidos por su

importe bruto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Servicios de correduria de seguros y seguros

El Grupo El Corte Inglés actia en el mercado asegurador espafiol y portugués a través de dos
empresas: Centro de Seguros y Servicios, Correduria de Seguros, S.A. dedicada a la correduria
y Seguros El Corte Inglés, la entidad aseguradora que opera en los ramos de vida y accidentes y
gue es gestora de fondos de pensiones.
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Por lo que a la actividad de correduria se refiere, los ingresos corresponden, basicamente, a
las comisiones devengadas por los recibos de prima emitidos por las operaciones de seguro

intermediadas.

Por lo que a la actividad aseguradora de vida y pensiones se refiere, la misma se centra en la
emisién de pélizas de seguro de riesgo y ahorro donde el grueso de los ingresos corresponde a
primas devengadas por seguros de riesgo. Dichas primas se imputan a resultados en funcién de

su devengo a lo largo del periodo de cobertura del seguro.

Las primas de ahorro se corrigen con la provision matematica registradas en el pasivo del
balance consolidado (Véase Nota 16). Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se
produce a lo largo de la vida de la operacion en funcién de las variables consideradas para

determinar la prima (expectativa de supervivencia, tipo de interés, etc.).

- Ingresos por alquileres:

Los ingresos por alquileres son clasificados como ingresos operativos al no producirse una
transferencia de los bienes y se reconocen linealmente en funciéon de la duraciéon de los
contratos.

4.2.12 Provisiones y contingencias

a) Criterio general:

El Grupo sigue la practica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi como de los
avales y garantias otorgados que supongan una obligacion probable de pago para el Grupo, siempre

y cuando el importe pueda estimarse de manera fiable.

Las provisiones se cuantifican en funcion de la mejor informacién disponible sobre la situacion y
evolucion de los hechos que los originan y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable,
procediéndose a su reversion total o parcial cuando dichas obligaciones dejan de existir o

disminuyen.

Los pasivos contingentes, salvo en combinaciones de negocios, no se reconocen en los estados
financieros consolidados, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria,

conforme a los requerimientos de la NIC 37.

El Grupo considera contratos de caracter oneroso aquellos en los que los costes inevitables de
cumplir con las obligaciones que conllevan exceden a los beneficios econdmicos que se espera

recibir por ellos.
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El Grupo sigue el criterio de registrar una provision por el valor presente de la mencionada

diferencia entre los costes y los beneficios del contrato.
Las tasas de descuento utilizadas reflejan la valoracion actual del dinero en el mercado, asi como

los riesgos especificos de estos contratos.

b) Provisiones técnicas:

Las provisiones técnicas recogen los importes de las obligaciones asumidas que se derivan de los
contratos de seguros y reaseguros en vigor con el fin de garantizar, con criterios prudentes y
razonables, las obligaciones derivadas de los referidos contratos.

Provisiones de primas no consumidas y para riesgos en curso

La provision de primas no consumidas tiene por objeto la periodificacion de las primas devengadas
al cierre del ejercicio y comprende la fracciéon de las primas devengadas en el ejercicio que deben
imputarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término del periodo de cobertura.
La provision de primas no consumidas se ha determinado, para cada modalidad, por aplicacién del
método “pdliza a poliza”, tomando como base las primas de tarifa, conforme a las Bases Técnicas,

y segun lo establecido en el Reglamento de Ordenacidon y Supervisién de los Seguros Privados.

Las comisiones y otros gastos de adquisicion correspondientes a las primas emitidas se reconocen
como gasto con el mismo criterio con el que se reconocen como ingreso las primas correspondientes
a los contratos de seguro en vigor. La parte de las comisiones y otros gastos de adquisicion
correspondientes al periodo de cobertura no consumido de las polizas de seguro en vigor se registra
en el epigrafe “Otros Activos Corrientes” del activo del balance de situacion. A 29 de febrero de
2020, dichas comisiones ascendian a 14,56 millones de euros (10,56 millones de euros a 28 de
febrero de 2019).

La provision de riesgos en curso complementa a la provision de primas no consumidas en la medida
en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracién de todos los riesgos y gastos a
cubrir, que se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del
ejercicio. Su célculo se efectla de acuerdo con lo previsto en el vigente Reglamento de Ordenacion
y Supervision de los Seguros Privados. A 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 no ha sido

necesaria la constitucion de esta provision.

Provisiones de sequros de vida

Representan el valor de las obligaciones del Grupo, neto de las obligaciones del tomador, por razén

de seguros sobre la vida al cierre del ejercicio. La provision de seguros de vida comprende:
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- En los seguros cuyo periodo de cobertura sea igual o inferior al afio, la “provision de primas no
consumidas” y, en su caso, la “provision de riesgos en curso”, cuyo objetivo y método de

calculo son los mismos que los indicados en el apartado anterior.

- En los demas seguros, la “provision matematica”. Esta provision representa la diferencia entre
el valor actual actuarial de las obligaciones futuras del Grupo y las del tomador, o en su caso,
del asegurado. La base de célculo de esta provision es la prima de inventario devengada en el
ejercicio, entendiendo por tal la prima pura incrementada por el recargo para gastos de
administracion previsto en las Bases Técnicas. El calculo se realiza péliza a poliza, mediante
un sistema de capitalizacion individual y la aplicacion de un método prospectivo, de acuerdo
con las Bases Técnicas y con lo establecido en el Reglamento de Ordenacién y Supervision de

los Seguros Privados.

Los tipos de interés técnicos utilizados durante los ejercicios 2019 y 2018 estan comprendidos,
basicamente,0,28% y el 5,43% (0,10% y el 5,51% en 2018). No obstante, para las principales
pélizas de seguros que tienen garantizado un tipo de interés técnico elevado, el Grupo tiene
asignadas carteras de inversiones financieras especificas cuya rentabilidad permite cubrir

dichos tipos de interés garantizados.

En aquellos seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversion, las provisiones
técnicas de los seguros de vida correspondientes se determinan en funciéon de los activos
especificamente afectos, o de los indices o activos, que se hayan fijado como referencia para

determinar el valor econémico de sus derechos.

Correccion de asimetrias contables

En las operaciones de seguro que se encuentran inmunizadas financieramente, que referencian su
valor de rescate al valor de los activos asignados de forma especifica, que prevean una
participacion en los beneficios de una cartera de activos vinculada, o en el caso de operaciones de
seguro en los que el tomador asume el riesgo de la inversion o asimilados, la Sociedad ha
reconocido, a través de su patrimonio, simétricamente, las variaciones experimentadas en el valor
razonable de los activos clasificados en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado” o
de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y las que se
han producido en las provisiones de seguros de vida; bien con abono a dichas provisiones técnicas,
cuando asi lo exige el Reglamento y demas normativa aplicable, o bien con abono a una cuenta de
pasivo (con saldo positivo o negativo) por la parte no registrada como provision de seguros de vida.
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Provisiones técnicas para prestaciones

Recogen las estimaciones efectuadas por el Grupo para atender los compromisos con origen en
siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio y pendientes de declaracion, liquidacion
0 pago a dicha fecha. Asimismo, se incluyen los vencimientos y rescates solicitados, pendientes de
liquidacién o pago al cierre del ejercicio. Dicha provisién estard integrada por la provisiéon de
prestaciones pendientes de liquidacion o pago, la provisién de siniestros pendientes de declaracion
y la provision de gastos internos de liquidacién de siniestros y su calculo se realiza de conformidad

con las correspondientes normas reglamentarias.

Provisiones para participacién en beneficios y extornos

Estas provisiones recogen los beneficios devengados, ain no asignados, a favor de los tomadores,
asegurados o beneficiarios, asi como el importe estimado de las primas que proceda restituir a los
tomadores o asegurados, en su caso, en virtud del comportamiento experimentado por los riesgos
asegurados. Dichas provisiones se calculan en funcion de las clausulas correspondientes de los

contratos en vigor al cierre del ejercicio.

Provisiones técnicas del reasequro aceptado y cedido

Se reflejan en el balance las correspondientes provisiones de conformidad con lo establecido en los

correspondientes contratos y en las normas reglamentarias.
4.2.13 Indemnizaciones por despido y otros pagos al personal

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, el Grupo estd obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones
laborales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las provisiones registradas a 29 de febrero de 2020

para cubrir situaciones de esta naturaleza son suficientes (véase Nota 16.1).
4.2.14 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen como ingresos una vez cumplidas todas sus condiciones y en
los periodos en que compensan los costes relacionados y se deducen en la presentacion del gasto

correspondiente.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material e intangible se consideran
ingresos diferidos, se clasifican dentro del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y se llevan a

resultados a lo largo de las vidas Gtiles previstas de los activos pertinentes.
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4.2.15 Operaciones discontinuadas y activos y pasivos no corrientes

mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos materiales,
intangibles, otros activos no corrientes o aquellos incluidos en el epigrafe “Inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacion” y los grupos de enajenacion (grupo de
activos que se van a enajenar junto con sus pasivos directamente asociados) para los cuales en la
fecha de cierre del balance de situacion consolidado se han iniciado gestiones activas y a un precio
razonable para su venta y se estima que la misma se llevard a cabo dentro de los doce meses

siguientes a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discontinuadas las lineas de negocio que se han vendido o
se han dispuesto de ellas por otra via o bien que retnen las condiciones para ser clasificadas como
mantenidas para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que junto con la linea de
negocio forma parte del mismo plan de venta o como consecuencia de compromisos adquiridos.
Asimismo, se consideran operaciones en discontinuidad aquellas entidades adquiridas
exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos de enajenacién se valoran por el menor del importe en libros o el valor
razonable menos costes de venta y dejan de amortizarse desde el momento en que son clasificados
como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos clasificados
como mantenidos para la venta se presentan en el balance de situacion consolidado adjunto de la
siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada “activos no corrientes mantenidos para
la venta y actividades discontinuadas” y los pasivos también en una Unica linea denominada
“pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos para la venta y de actividades
discontinuadas”.

Los resultados después de impuestos de las operaciones discontinuadas se presentan en una Unica
linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada “resultado después de

impuestos de actividades discontinuadas™.
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Informatica El Corte Inglés

Con fecha 10 de diciembre de 2019 la Sociedad Dominante, propietaria 100% del Grupo Informatica
El Corte Inglés (Informatica El Corte Inglés, S.A., Informatica El Corte Inglés México, S.A. de C.V.,
Informatica El Corte Inglés Republica Dominicana, S.A., Informatica El Corte Inglés Pert, S.A.,
Informatica El Corte Inglés Brasil, L.T.D.A., Informatica El Corte Inglés FZ SAS Colombia, S.A.S.,
Informatica El Corte Inglés Costa Rica, S.A.S., Informética El Corte Inglés (USA) Corporation,
Investronica, S.A.) vy el Grupo GFI firmaron un acuerdo de compraventa por las sociedades que
integran en el negocio de Informatica El Corte Inglés. Como se menciona en la nota 26.3, la
ejecucion final de tal acuerdo se ha completado con fecha posterior al cierre del ejercicio una vez
se ha obtenido la pertinente autorizacion de las distintas entidades reguladoras en materia de

competencia que se requeria.

De acuerdo con lo anterior, y aplicando NIIF 5, los ingresos y gastos del negocio del Grupo
Informatica El Corte Inglés del ejercicio 2019 y 2018 han sido reclasificados y presentados en la
cuenta de resultados consolidada de ambos periodos dentro del epigrafe “Resultados después de

impuestos de operaciones discontinuadas”. A continuacién se resumen los principales impactos:

CONCEPTO 29 de febrero de 28 de febrero

2020 de 2019
Importe neto de la cifra de negocios 660.373 693.181
Aprovisionamientos (444.185) (488.972)
Gastos de personal, Otros ingresos y gastos de explotacion (182.561) (169.895)
Amortizacion del inmovilizado (9.349) (5.656)
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de
; 1 (14)
activos y otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION 24.279 28.644
RESULTADO FINANCIERO (3.707) (3.398)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20.572 25.246
Impuesto sobre sociedades (9.185) (9.156)
RESULTADO NETO 11.387 16.090

Importes en miles de euros
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Asimismo, el balance y el estado de flujos de efectivo en el momento de aplicar NIIF 5 son:

29 de febrero de
CONCEPTO 2020
Activo no corriente 30.907
Activo no corrientes 25.822
Inversiones financieras 763
Activos por impuestos diferidos 4.322
Activos corrientes 332.794
Existencias 17.729
Deudores comerciales 276.002
Resto de activos corrientes 39.063
TOTAL ACTIVO 363.701
Pasivo no corriente 19.199
Provisiones 4.987
Deudas no corrientes 6.931
Otros pasivos 7.281
Pasivo corriente 246.626
Deudas corrientes 21.134
Resto de pasivos corrientes 225.492
TOTAL PASIVO 265.825

Importes en miles de euros

29 de febrero 28 de febrero

CONCEPTO de 2020 de 2019
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 36.358 4.077
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (9.333) (6.163)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (36.645) 8.678
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 262 684
Aumento/Disminucidn neta del efectivo o equivalentes (9.358) 7.276
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 25.244 17.968
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 15.886 25.244

Importes en miles de euros
Optica 2000

En el ejercicio 2018 con fecha 19 de febrero de 2019 la Sociedad Dominante, propietaria 100% del
negocio de la dptica (Optica 2000, S.L. y Gallery Da Visao - Servicios de Optica Unipessoal, L.D.A.) y
el Grupo Grand Vision firmaron el acuerdo de compraventa de las sociedades que integran en el

negocio de la 6ptica. El importe de la compraventa ascendié a 89,1 millones de euros.

De acuerdo con lo anterior, y aplicando NIIF 5, los ingresos y gastos del negocio de la dptica del
ejercicio 2018 y 2017 fueron reclasificados y presentados en la cuenta de resultados consolidada de
ambos periodos dentro del epigrafe “Resultados después de impuestos de operaciones

discontinuadas™. A continuacion se resumen los principales impactos:
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28 de febrero de
CONCEPTO 2019
Importe neto de la cifra de negocios 83.360
Aprovisionamientos (24.140)
Gastos de personal, Otros ingresos y gastos de explotacion (48.926)
Amortizacion del inmovilizado (1.169)
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de activos (615)
y otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION 8.510
RESULTADO FINANCIERO (48)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.462
Impuesto sobre sociedades (2.008)
RESULTADO NETO 6.454
Resultado por enajenacion 65.610
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES 79064

DISCONTINUADAS

Importes en miles de euros

Asimismo, el balance y el estado de flujos de efectivo en el momento de la pérdida de control

fueron:

28 de

CONCEPTO febrero de
2019

Activo no corriente 4.423
Activo no corrientes 3.592
Inversiones financieras 585
Activos por impuestos diferidos 246
Activos corrientes 22.805
Existencias 6.126
Deudores comerciales 10.238
Resto de activos corrientes 6.441
TOTAL ACTIVO 27.228
Patrimonio Neto 18.313
Capital 4.985
Reservas 6.874
Resultado 6.454
Pasivo corriente 8.915
TOTAL PASIVO 27.228

Importes en miles de euros

28 de febrero

CONCEPTO de 2019
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 22.542
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.201)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (15.743)
Aumento/Disminucidn neta del efectivo o equivalentes 5.698
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 997
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6.695

Importes en miles de euros
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4.2.16 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o

eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo si bien
los desgloses relativos a los activos y gastos de naturaleza medioambiental se describen en la Nota
25.

4.2.17 Partidas corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el balance de situacidon consolidado clasificando activos y pasivos entre
corrientes y no corrientes. Las partidas corrientes comprenden aquellos saldos que el Grupo espera
vender, consumir, liquidar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacién, o se espera
que su realizacion tenga lugar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

cierre, clasificandose como no corrientes en caso contrario.

No se compensan activos con pasivos salvo que la compensacion sea requerida o esté permitida por

alguna norma o interpretacion.

4.2.18 Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, que se prepara de acuerdo con el método indirecto,

se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de su

valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que

no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de

activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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4.2.19 Principio de empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en la Nota 26.3, como consecuencia de los posibles impactos del COVID-19 y el
nivel de incertidumbre existente, el Grupo, ha adoptado determinadas medidas de control y de
refuerzo de su posicion de liquidez para llevar a cabo su actividad, destacando principalmente, la
obtencion de una nueva linea de crédito de 1.341 millones de euros, que se une a la capacidad de
obtencion de liquidez adicional a través de las fuentes de financiacion existentes al 29 de febrero
de 2020 (véase Nota 17).

Asimismo, como es habitual en el sector en el que opera el Grupo, a consecuencia del desfase
existente entre las fechas de cobro y pago de las transacciones comerciales, y la aplicacion de los
flujos de efectivo de las actividades de explotacion a la adquisicion de activos de caracter no
circulante (ver estado de flujos de efectivo anexo), el pasivo circulante en los balances de situacion

a 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 adjuntos es superior al activo circulante.

La Direccion y los Administradores del Grupo consideran que el refuerzo de liquidez descrito en la
nota 26.3 y las medidas de control de costes e inversiones implantadas, entre otras, permite al
Grupo afrontar con garantia los impactos e incertidumbres provocados por el COVID 19. Estos
factores, junto con la venta del Grupo Informética El Corte Inglés, la s6lida posicidn financiera del
Grupo tras la gestion realizada en los ultimos ejercicios y el valor patrimonial del Grupo (activos
fijos y financieros) permiten hacer frente con normalidad a los compromisos de pago a corto plazo
y cubrir los desfases de los ingresos corrientes que la crisis sanitaria pudiera provocar; y por tanto,
formular las presentes cuentas anuales consolidadas bajo el principio de empresa en

funcionamiento.

4.2.20 Informacién por Segmentos

La informacion por segmentos se presenta de acuerdo a lo sefialado en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. En la Nota 23.1 se presentan en detalle los requisitos de informacion.
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El movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacion

consolidado, en los ejercicios cerrados el 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019, ha sido el

siguiente:

Ejercicio 2019

Activos no

. SALDO corrientes  Adiciones/ Retiros/ SALDO

DESCRIPCION INICIAL mantenidos Dotaciones Reversiones | 2>Pas0s FINAL
para la venta

Coste
Terrenos y 10.463.234 (3.262) 13388 (123.391) (232.534) 10.117.435
Construcciones
D"Sgﬁ;?:”a’ Instalaciones ¢ 137 167 (20.963) 37525  (128.895) 40431  6.059.280
Mobiliario y Enseres 2.144.825 (14.850) 11.170 (51.296) 42109 2.131.958
Equipos para Procesos de 416.067 (23.386) 13.681 (14.378)  (34.887)  357.097
Informacion
Elementos de Transporte 6.715 (149) 335 (117) 9) 6.775
Inmovilizado en Curso 336.489 - 150.162 - (133657)  352.994
TOTAL COSTE 19.498.512 (62.610)  226.261 _ (318.077) (318.547) 19.025.539
Amortizacion
Construcciones (1.164.257) - (63.549) 585  18.960 (1.208.261)
D"Sgﬁ;?:”a’ Instalaciones — , 524 106) 12.602  (215.723) 88.607 8.314 (4.680.216)
Mobiliario y Enseres (1.488.731) 9580  (94.293) 30.097 (480) (1.534.818)
Equipos paraProcesosde 5 719 19751  (17.691) 14683 15207  (318.769)
Informacion
Elementos de Transporte (5.622) 67 (182) 78 19 (5.640)
TOTAL AMORTIZACION __ (7.583.435) 42009  (391.438) 143140 42020 (7.747.704)
Deterioro
Terrenos y (80.586) 4526  (103.454) 26.044 51230  (102.240)
Construcciones
D"Sgﬁ;?:”a’ Instalaciones (3.109) 3.856 (8.501) 9.685  (10.884) (8.953)
Mobiliario y Enseres (4.237) 3.463 (2.419) 1.895 1.030 (268)
Equipos para Procesos de (1.140) 61 : 114 (56) (1.021)
Informacion
Elementos de Transporte - 45 - 45 (39) 51
TOTAL DETERIORO (89.072) 11.951  (114.374) 37.783 41281  (112.431)
VALOR NETO CONTABLE ___ 11.826.005 (8.650)  (279.551)  (137.154) (235.246) 11.165.404

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2018

DESCRIPCION SALDO INIciAL Variaciones al - Adiciones/ Retiros/ o - spasos =l

perimetro Dotaciones Reversiones FINAL

Coste

Terrenos y 10.536.337 102.905 5277  (188.708) 7423 10.463.234
Construcciones

D"Sgﬁ;?:”a’ Instalaciones 6.173.459 (23.211) 51.981  (205.728) 134681 6.131.182
Mobiliario y Enseres 2.131.168 (1.497) 13.977 (75.194) 76371 2.144.825
Equipos para Procesos de 435.067 (2.021) 20.653 (38.625) 993  416.067
Informacion

Elementos de Transporte 6.568 9 212 (79) 5 6.715
Inmovilizado en Curso 370.686 (231)  188.049 (1.608) (220.407)  336.489
TOTAL COSTE 19.653.285 75054  280.149  (509.942) (934) 19.498.512
Amortizacion

Construcciones (1.112.016) (9.477)  (62.096) 18.250 1.082 (1.164.257)
D"Sgﬁ;?:”a’ Instalaciones (4.541.786) 21282  (225.660) 171.184 874 (4.574.106)
Mobiliario y Enseres (1.456.752) 1259  (90.424) 55.318 1.868 (1.488.731)
Equipos para Procesos de (370.574) 1145  (18.247) 35.142 1815  (350.719)
Informacion

Elementos de Transporte (11.433) (9) (208) 74 5.954 (5.622)
TOTAL AMORTIZACION (7.492.561) 14200  (396.635) 279.968 11503 (7.583.435)
Deterioro

Terrenos y

Consirieciones (75.229) (7.076)  (55.827) 62.815  (5.269)  (80.586)
Maguinaria, Instalaciones (11.299) - (20.500) 25966 2724 (3.109)
y Utillaje

Mobiliario y Enseres 5.136 - (1.341) 6.464  (14.496) (4.237)
Equipos para Procesos de (1.651) : : 498 13 (1.140)
Informacion

Elementos de Transporte 5.964 - - - (5.964) -
TOTAL DETERIORO (77.079) (7.076)  (77.668) 95743  (22.992)  (89.072)
VALOR NETO CONTABLE 12.083.645 83.078  (194.154)  (134.231) (12.333) 11.826.005

Importes en miles de euros

Los activos no corrientes mantenidos para la venta del ejercicio 2019 vienen determinadas por las

operaciones discontinuadas (nota 4.2.15).

Las variaciones al perimetro en el 2018 vinieron determinadas principalmente por la adquisicion del

Grupo Inivasa y la venta del negocio de la éptica (véase Nota 2.7.9)

Las adiciones de inmovilizado de los ejercicios 2019 y 2018 se corresponden, basicamente, a los

costes de ampliacién y modernizacion de diversos centros comerciales, asi como otros formatos.

Los retiros del inmovilizado material producidos durante los ejercicios 2019 y 2018 corresponden,

fundamentalmente, a la baja de elementos totalmente amortizados y a la venta de determinados
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inmuebles. Las citadas ventas del 2019 y 2018 se realizaron principalmente bajo la modalidad

“sale&lease” con periodos de obligado cumplimiento de 1-6 afios.

Los traspasos del ejercicio 2019 corresponden a determinados inmuebles que pasan a clasificarse

como inversiones inmobiliarias (véase Nota 6), asi como al traspaso de los activos bajo

arrendamiento financiero (bajo NIC 17) que pasan a clasificarse como derechos de uso (véase Nota

9).

Al cierre del ejercicio 2019 el Grupo tiene registrados 188,31 millones de euros (116,53 millones de

euros en 2018) en concepto de deterioros de activos materiales, activos intangibles e inversiones

inmobiliarias.

El Grupo posee inmuebles cuyo valor neto contable por separado de la construccion y del terreno,

al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO 2019 2018
Terrenos 5.220.597 5.367.291
Construcciones 3.586.337 3.851.100
TOTAL 8.806.934 9.218.391

Importes en miles de euros

Durante el ejercicio 2019, el Grupo ha capitalizado gastos financieros dentro de la partida de

construcciones del inmovilizado material por importe de 4,54 millones de euros (9,64 millones de

euros al cierre del ejercicio 2018).

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, el Grupo tenia las siguientes inversiones en inmovilizado

material situadas fuera del territorio espafiol:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
CONCEPTO Coste Amortlzamc_)n y Coste Amortlzauc_)n y
deterioro deterioro
Terrenos y construcciones 361.623 (53.904) 368.885 (60.262)
Magquinaria e instalaciones 227.298 (132.499) 219.680 (124.238)
Otro inmovilizado y en curso 100.376 (72.748) 107.830 (72.628)
TOTAL 689.297 (259.151)  696.395 (257.128)

Importes en miles de euros
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Asimismo, los activos construidos sobre terrenos obtenidos en concesion son los siguientes:

Ejercicio  Ejercicio
CONCEPTO 2019 2018
Construcciones 145.306 147.135
Magquinaria e instalaciones 115.803 116.737
Otro inmovilizado 57.583 29.614
Amortizacion acumulada (194.283) (185.630)
Deterioro acumulado (33.218)  (35.984)
TOTAL 91.191 71.872

Importes en miles de euros

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, el Grupo tenia totalmente amortizados los elementos del

inmovilizado material que seguian en uso, conforme a la siguiente tabla:

CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio

2019 2018
Construcciones 49.256 41.328
Magquinaria, instalacionesy utillaje 1.478.256 1.250.066
Mobiliario y enseres 268.079 280.586
Equipos para procesos de informacion 86.599 118.953
Elementos de transporte 4.554 4.263
TOTAL 1.886.744 1.695.196

Importes en miles de euros

Al cierre del ejercicio 2019 y 2018 el Grupo mantenia compromisos de inversion en firme por un
importe total de 58.452 y 51.978 miles de euros, respectivamente.

El Grupo sigue el criterio de asegurar, mediante pdlizas de seguros suscritas con terceros, el valor
de sus elementos del inmovilizado. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que
las coberturas de los ejercicios 2019 y 2018 son apropiadas.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias del Grupo se corresponden principalmente con inmuebles destinados a
su explotacion en régimen de alquiler. El movimiento de este epigrafe del balance de situacién
consolidado durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2019

Saldoalde Adicioneso . Saldo a29de
CONCEPTO marzo de 2019  Dotaciones Retiros  Traspasos febrero de 2020
Terrenos y construcciones 216.051 105 (9.196) 205.253 412.213
Total coste 216.051 105 (9.196)  205.253 412.213
Amortizacion acumulada (19.048) (4.512) 414 (8.020) (31.166)
Deterioro (12.784) - 4340  (54.499) (62.943)
SALDO NETO 184.219 (4.407) (4.442) 142.734 318.104
Importes en miles de euros
Ejercicio 2018

Saldo a1de Adiciones o . Saldo a28de
CONCEPTO marzo de 2018 Dotaciones Retiros Traspasos febrero de 2019
Terrenos y construcciones 204.236 47  (3.748) 15.516 216.051
Total coste 204.236 47  (3.748) 15.516 216.051
Amortizacion acumulada (16.853) (3.926) 220 1.511 (19.048)
Deterioro (9.103) - 1.014 (4.695) (12.784)
SALDO NETO 178.280 (3.879)  (2.514) 12.332 184.219

Importes en miles de euros

Los traspasos del ejercicio 2019 corresponden a determinados inmuebles que pasan a clasificarse

como inversiones inmobiliarias (véase Nota 5).

En cuanto al uso de dichas inversiones, se distribuye al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 de la

siguiente manera:

Ejercicio  Ejercicio
CONCEPTO 2019 2018
Oficinas 149.485  118.219
Locales 108.215 44.029
Otros 60.404 21.971
TOTAL 318.104  184.219

Importes en miles de euros

El Grupo sigue el criterio de asegurar, mediante pdlizas de seguros suscritas con terceros, el valor

de sus elementos de inversiones inmobiliarias. Los Administradores de la Sociedad Dominante

consideran que las coberturas de los ejercicios 2019 y 2018 son apropiadas.

7. FONDO DE COMERCIO

El desglose del Fondo de Comercio durante los ejercicios 2019 y 2018 ha sido el siguiente:
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Saldoa?29 Saldoa?28
CONCEPTO de febrero de febrero
de 2020 de 2019
Fondo de Comercio fusion 10.688 10.688
TOTAL 10.688 10.688

Importes en miles de euros

Los test de deterioro realizados a 29 de febrero de 2020 para cada una de las unidades generadoras

de efectivo no han puesto de manifiesto la necesidad de dotar ningun deterioro.

8. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios

cerrados el 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2019

Activos no
SALDO COMENMES 4 iciones/ Retiros/ SALDO
DESCRIPCION INICIAL mantenidos Dotaciones Reversiones Traspasos FINAL
para la
venta
Coste
Gastos de desarrollo 35.415 (35.415) - - - -
Derechos de traspaso 27.639 - 313 (9.766) 846 19.032
Aplicaciones informaéticas 1.093.533 (53.016) 115.429 (44.001) 778 1.112.723
Concesiones 153.448 - - (8.690) - 144.758
Propiedad industrial 43.442 (22) 651 - - 44.071
Otro inmovilizado 23.556 - 738 (254) 631 24.671
TOTAL COSTE 1.377.033 (88.453) 117.131 (62.711) 2.255 1.345.255
Amortizacion
Amortizacion de gastos de desarrollo (35.415) 35.415 (1) - 1 -
Amortizacion derechos de traspaso (20.733) - (22) 8.643 (553) (12.664)
Amortizacion aplicaciones (677.758) 42721 (104.730) 49219 (L708) (692.256)
informéticas
Amortizacion concesiones (47.724) - (2.137) 5.503 - (44.358)
Amortizacion de propiedad industrial (6.290) 22 (6.860) - 3 (13.125)
Amortizacion de otro inmovilizado (1.168) - (73) - 2 (1.239)
TOTAL AMORTIZACION (789.088) 78.158  (113.822) 63.365 (2.255)  (763.642)
Deterioro
Deterioro derechos de traspaso (1.905) - - - - (1.905)
Deterioro aplicaciones informaticas (226) - - 66 - (160)
Deterioro de concesiones (3.171) - - 1.681 - (1.490)
Deterioro de propiedad industrial (9.379) - - - - (9.379)
TOTAL DETERIORO (14.681) - - 1.747 (12.934)
VALOR NETO CONTABLE 573.264 (10.295) 3.309 2.401 568.679

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2018

SALDO  Variaciones  Adiciones/ Retiros/ SALDO
DESCRIPCION INICIAL al perimetro  Dotaciones Reversiones Traspasos FINAL
Coste
Gastos de desarrollo 35.415 - - - - 35.415
Derechos de traspaso 27.763 (210) 55 (636) 667 27.639
Aplicaciones informaéticas 1.012.803 (814) 115.933 (36.759) 2.370 1.093.533
Concesiones 153.448 - - - - 153.448
Propiedad industrial 42.761 (79) 760 1) 1 43.442
Otro inmovilizado 22.305 36 1.392 (610) 433 23.556
TOTAL COSTE 1.294.495 (1.067) 118.140 (38.006) 3.471 1.377.033
Amortizacion
Amortizacion de gastos de desarrollo (35.415) - - - - (35.415)
Amortizacion derechos de traspaso (19.940) 123 (23) 523 (1.416) (20.733)
Amortizacion aplicaciones (610.396) 606  (100.983) 27.107 5008 (677.758)
informéticas
Amortizacion concesiones (45.210) - (2.514) - - (47.724)
Amortizacion de propiedad industrial (6.194) 18 (122) 6 2 (6.290)
Amortizacion de otro inmovilizado (1.074) (21) (72) - (1) (1.168)
TOTAL AMORTIZACION (718.229) 726 (103.714) 27.636 4.493 (789.088)
Deterioro
Deterioro derechos de traspaso (1.960) - - 55 - (1.905)
Deterioro aplicaciones informaticas (227) - (1) 2 - (226)
Deterioro de concesiones (3.171) - - - (3.171)
Deterioro de propiedad industrial (4.322) - (5.057) - - (9.379)
TOTAL DETERIORO (9.680) - (5.058) 57 - (14.681)
VALOR NETO CONTABLE 566.586 (341) 9.368 (10.313) 7.964 573.264

Importes en miles de euros

Los activos no corrientes mantenidos para la venta del ejercicio 2019 vienen determinadas por las

operaciones discontinuadas (nota 4.2.15).

Las variaciones al perimetro en el ejercicio 2018 vinieron determinadas principalmente por la

adquisicion del Grupo Inivasa y la venta del negocio de la 6ptica (véase Nota 2.7.9)

Las adiciones registradas en la cuenta “Aplicaciones informaticas” de los ejercicios 2019 y 2018

corresponden principalmente a desarrollos de aplicaciones necesarias para la actividad del Grupo.

Durante el ejercicio 2019, el Grupo ha capitalizado gastos financieros dentro de la partida de

inmovilizado intangible por importe de 2,33 millones de euros (2,11 millones de euros en 2018).

A 29 de febrero de 2020, los activos con vida Util indefinida diferentes de aquellos presentados
como fondos de comercio, corresponden principalmente a varias marcas adquiridas en ejercicios
anteriores por El Corte Inglés, S.A. cuyo valor neto contable asciende a 22,86 millones de euros
(22,86 millones de euros para el ejercicio 2018). Estas marcas no se amortizan de forma

sistematica, sino que anualmente se verifica su posible deterioro.
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Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 el Grupo tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que siguen en uso, conforme a la siguiente tabla:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018
Gastos de desarrollo - 35.415
Concesiones administrativas 3.281 2.984
Derechos de traspaso 10.738 10.750
Aplicaciones informéticas 401.606  431.142
Patentes, licencias y otros 9.468 19.378
TOTAL 425.093  499.669

Importes en miles de euros

9. ARRENDAMIENTOS

9.1 Posicién como arrendatario

El Grupo mantiene contratos de arrendamiento correspondientes, principalmente, a locales
comerciales, delegaciones de agencias de viajes y seguros, equipos informaticos, y otros (oficinas,
estacionamientos y vehiculos). El criterio de amortizacién seguido para los derechos de uso de estos
activos se detalla en la nota 4.2.6 anterior. Las obligaciones para el Grupo como arrendatario fijan
los términos bajo los cuales por el mismo puede ejercer el derecho de uso de los correspondientes
activos subyacentes. Ciertos contratos de arrendamiento incluyen clausulas de extension vy
finalizacion anticipada asi como de pagos variables.

El Grupo posee contratos de arrendamiento para equipos y maquinaria de bajo valor y también con
una duracioén inferior a 12 meses. Tal y como se ha expuesto anteriormente, el Grupo aplica la
exencién prevista por la NIIF 16 Arrendamientos para el reconocimiento y registro de estos de
acuerdo con los criterios de la mencionada normativa.

A continuacién, se expone el importe de los derechos de uso reconocidos y los movimientos durante

el ejercicio:
Otros
Concepto Locales Delegaciones Equipos (Oficinas, T

: - o . . otal

comerciales (Viajes y seguros) Informaticos estacionamientos,

vehiculos, etc.).
Saldo inicial 545.839 18.866 26.486 80.997 672.188
Altas y retiros (13.593) 6.085 8.811 6.966 8.269
Amortizaciones (107.832) (6.405) (7.404) (5.859) (127.500)
Deterioros 1.030 - - - 1.030
Saldo final 425.444 18.546 27.893 82.104 553.987

Importes en Miles de Euros
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Por su parte, el movimiento del pasivo por arrendamientos se expone a continuacion:

Concepto

Total pasivos por arrendamiento bajo NIIF 16 a 1 de marzo de 2019 623.917
Altas 146.657
Interés 16.135
Pagos (189.897)
Pasivo por arrendamientos operativos a 29 de febrero de 2020 596.812

Importes en Miles de Euros

El desglose de los pasivos por arrendamientos corrientes y no corrientes se expone a continuacion:

Concepto

Corriente 124.419
No corriente 472.393
Pasivo por arrendamientos operativos a 29 de febrero de 2020 596.812

Importes en Miles de Euros

El detalle por vencimientos de los pasivos por arrendamiento es el siguiente:

Ejercicio

2020 124.419
2021 108.718
2022 85.506
2023 60.342
2024 36.106
Resto 181.721
Pasivo por arrendamientos operativos a 29 de febrero de 2020 596.812

Importes en Miles de Euros

El impacto de la nueva norma en la cuenta de resultados consolidada a febrero 2020 es:
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Ejercicio 2019 Impacto  Ejercicio 2019

Sin IFRS 16 NIIF16
Importe de la cifra de negocios 15.260.778 - 15.260.778
Aprovisionamientos (10.756.368) - (10.756.368)
Gastos de personal (2.390.931) - (2.390.931)
Otros ingresos y gastos de explotacion (1.016.392) 127.629 (888.763)
Amortizacion del inmovilizado (513.208) (117.005) (630.213)
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de activos y otros
resultados (49.932) (14.040) (63.972)
Obligaciones por prestacion al personal (34.351) - (34.351)
RESULTADO DE EXPLOTACION 499.596 (3.416) 496.180
Ingresos financieros 2.187 - 2.187
Gastos financieros (112.894) - (112.894)
Gastos financieros por arrendamientos - (15.106) (15.106)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (10.689) - (10.689)
Resultado de sociedades integradas por el método de la participacion 50.307 - 50.307
Diferencias de cambio 455 - 455
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros (21.568) - (21.568)
RESULTADO FINANCIERO (92.202) (15.106) (107.308)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 407.394 (18.522) 388.872

Importes en Miles de Euros

Adicionalmente el Grupo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio, un
gasto de 36.485 miles de euros asociados a contratos de arrendamiento y cénones considerados
como contratos de bajo valor, contratos de corto plazo e importes correspondientes a rentas
variables y activos reemplazables.”

Por altimo, el Grupo tiene diversos contrataros de arrendamiento que incluyen clausulas de
extension y finalizacién anticipada. Estas clausulas son negociadas por la Direccion para
proporcionar cierto nivel de flexibilidad en la gestién de los activos en los que el Grupo es
arrendatario. La Direccion realiza determinados juicios de valor significativos a la hora de
determinar si estas clausulas de extension y finalizacién anticipada seran realizadas de forma
razonablemente cierta.

9.2 Posicién como arrendador

Los principales contratos de que tiene el Grupo El Corte Inglés en posicion de arrendador se
corresponden con contratos de arrendamiento de naturaleza operativa y mayoritariamente
consisten en el alquiler de inmuebles tiendas y locales. La revisién de estos arrendamientos se
suele hacer con caracter anual o segun estipulen los contratos para actualizarlos de acuerdo a
condiciones de mercado.

Al cierre del ejercicio 2019, el Grupo tiene contratadas con los arrendatarios las siguientes cuotas

de arrendamiento minimas, de acuerdo con sus actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
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repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas

pactadas contractualmente:

CONCEPTO Ejercicio 2019
Cobradas en el gjercicio 28.741
Menos de un afio 28.594
Entre unoy cinco afios 73.133
Mas de cinco afios 70.255
TOTAL 200.723

Importes en miles de euros

10. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

A 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 las participaciones mas significativas en entidades

asociadas al Grupo son las siguientes:

Ejercicio 2019

Participacion en

Saldoal

CONCEPTO de marzo _ Qtras _ resultados Saldoa29de

variaciones sociedades puestas febrero de 2020

de 2019 . .
en equivalencia

Financiera El Corte InglésE.F.C., S.A. 174.796 (64.455) 39.229 149.570
Gestion de Puntos de Venta, 27 406 (1.859) 1476 27023
Gespevesa, S.A.
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 8.376 - 1.351 9.727
Citorel, S.L. 1.776 (644) 662 1.794
FST Hotels, S.L. 52.928 (3.679) 3.589 52.838
Only You Hotels, S.L. 41.280 1.844 2.909 46.033
Tagus Books, S.L. (252) - (79) (331)
Kio Networks Espafia, S.L. 6.526 49 1.069 7.644
Lecius, S.L. 680 (94) 101 687
TOTAL 313.516 (68.838) 50.307 294.985

Importes en miles de euros
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Saldoal Participacion en
CONCEPTO de marzo . Qtras resultados sociedades S
variaciones . . febrero de 2019
de 2018 puestas en equivalencia
gaanmera El Corte InglésE.F.C., 173.333 (34.205) 35 668 174.796
Gestion de Puntos de Venta, 27 067 (1.726) 2 065 27 406
Gespevesa, S.A.
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 6.783 - 1.593 8.376
Citorel, S.L. 1.448 (205) 533 1.776
FST Hotels, S.L. 87.245 (37.053) 2.736 52.928
Only You Hotels, S.L. - 37.113 4.167 41.280
Tagus Book, S.L. (196) - (56) (252)
Kio Networks Espa 5.504 122 900 6.526
Lecius, S.L. 576 1 103 680
TOTAL 301.760 (35.953) 47.709 313.516

Importes en miles de euros

La inversién de Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. contabilizada aplicando el método de la
participacion desde el ejercicio 2013, incluye un fondo de comercio implicito de 31,1 millones de

euros.

Los importes reflejados dentro de “Otras Variaciones” corresponden principalmente a los

dividendos del ejercicio entregados al Grupo por cada una de las empresas participadas.

Con fecha 13 de diciembre de 2018 la sociedad FST Hoteles, S.L. se extinguié escindiéndose en
favor de 2 sociedades de nueva creacién denominadas FST Hotels, S.L. y Only You Hotels, S.L. Dicha

operacion no tuvo impacto econémico significativo en el Grupo El Corte Inglés.

Las principales magnitudes de los negocios conjuntos y las sociedades asociadas del Grupo son las

siguientes:

Ejercicio 2019

Resultado de Resultado del Porcentaje de

CONCEPTO Activos Pasivos . L B
explotacién Ejercicio  participacion
Financiera El Corte InglésE.F.C., S.A. 1.891.995 1.597.155 (276) 77.192 49,00
Gestion de Puntos de Venta, 64863  10.816 3.552 2,952 50,00
Gespevesa, S.A.
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 83.413 64.466 5.857 2.703 50,00
Citorel, S.L. 4.850 1.262 1.765 1.324 50,00
FST Hotels, S.L. 74.782 4.011 6.609 7.178 50,00
Only You Hotels, S.L. 139.700 47.634 6.437 5.818 50,00
Tagus Books, S.L. 648 2.031 (217) (331) 24,00
Kio Networks Espafia, S.A. 19.952 4.560 2.897 2.139 50,00
Lecius, S.L. 3.741 2.366 223 202 50,00
TOTAL 2.283.944 1.734.301 26.847 99.177

Importes en miles de euros
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Resultado de Resultado del

Porcentaje de

CONCEPTO Activos Pasivos . L S
explotacién Ejercicio  participacion
Financiera El Corte InglésE.F.C., S.A. 1.678.538 1.395.698 5.022 72.793 49,00
Gestion de Puntos de Venta, 63.761 8.950 5.507 4.130 50,00
Gespevesa, S.A.
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 76.218 59.974 4.244 3.186 50,00
Citorel, S.L. 4871 1.319 1.420 1.065 50,00
FST Hotels, S.L. 75.183 4231 5.151 5.473 50,00
Only You Hotels, S.L. 139.071 56.511 9.024 8.333 50,00
Tagus Books, S.L. 1.032 2.084 (284) (234) 24,00
Kio Networks Espafia, S.A. 17.895 4.690 2.474 1.800 50,00
Lecius, S.L. 3.653 2.293 264 207 50,00
TOTAL 2.060.222 1.535.750 32.822 96.753

Importes en miles de euros

10.1 Inversiones en negocios conjuntos

A continuacion, se muestra con mas detalle la informacion financiera al 100% de los negocios

conjuntos considerados mas significativos por el Grupo:

GESPEVESA FST HOTELS ONLY YOU HOTELS
CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio Ejercicio Ejercicio Lo Lo

2019 2018 2019 2018 Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Inmovilizado 35.102 34.258 56.805 60.228 126.481 124.753
Inversiones financieras 23 22 2.430 1.933 8 8
Activos por impuestos diferidos 300 363 - - - -
Existencias 479 513 165 165 181 153
?Oeg’g‘:res comer. y otras cuentasa 21944  21.036 3.231 3.864 9.571 5.226
Inversiones financieras a corto plazo - 1.000 11 11 9) 26
Inversiones en emp. Grupo y asoc. - - - 5.931 - -
Periodificaciones a corto plazo - - 18 32 1.061 336
Efectivoy otros activos liquidos 7015 6571 12.123 3.019 2.408 8.569
equivalentes
TOTAL ACTIVO 64.863 63.763 74.783 75.183 139.701 139.071
Fondos propios 54.046 54.811 70.741 70.919 92.066 82.560
Subvenciones y donaciones - - 30 34 - -
Deudas a largo plazo 38 38 8 8 31.965 41.974
Pasivos por impuestos diferidos - - 13 16 17 43
Deudas a corto plazo - - - - 6.345 2.617
Deudas con empresas del Grupo - - - - - 5.931
Acreed., period., prov. y cuentas a pagar 10.779 8.914 3.991 4.206 9.308 5.946
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 64.863 63.763 74.783 75.183 139.701 139.071

Importes en miles de euros
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SEPHORA
CONCEPTO Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Inmovilizado 27.034 27.308
Inversiones financieras 2.245 2.022
Activos por impuestos diferidos 677 1.895
Existencias 32.976 28.963
Deudores comer. y otras cuentas a cobrar 13.303 8.500
Periodificaciones a corto plazo 123 97
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7.054 7.433
TOTAL ACTIVO 83.412 76.218
Fondos propios 18.946 16.244
Provisiones a largo plazo 539 164
Deudas a largo plazo 6.554 11.762
Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 10.000 10.000
Provisiones a corto plazo 667 692
Deudas a corto plazo 9.159 7.889
Acreed., period., prov. y cuentas a pagar 37.547 29.467
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 83.412 76.218
Importes en miles de euros
GESPEVESA FST HOTELES ONLY YOU HOTELS
CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Importe de la cifra de negocios 41.895 39.590 30.089 29.645 33.639 39.823
Aprovisionamientos (28.087)  (25.553) (2.070) (2.026) (2.712) (3.183)
Otros gastos e ingresos (8.565) (6.773)  (18.207)  (19.129) (20.434) (23.336)
Amortiz., det. y resultados por enaj. (1.691) (1.757) (3.204) (3.339) (4.057) (4.280)
Resultado de explotacion 3.552 5.507 6.608 5.151 6.436 9.024
Resultado financiero - - 569 322 (619) (691)
Resultado antes de impuestos 3.552 5.507 7.177 5.473 5.817 8.333
Impuesto sobre Beneficios (600) (1.377) - - - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.952 4.130 7.177 5.473 5.817 8.333
Importes en miles de euros
SEPHORA
CONCEPTO Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Importe de la cifra de negocios 168.522 153.391
Aprovisionamientos (92.894) (85.198)
Otros gastos e ingresos (66.465) (60.389)
Amortiz., det. y resultados por enaj. (3.306) (3.560)
Resultado de explotacion 5.857 4.244
Resultado financiero (1.728) (531)
Resultado antes de impuestos 4.129 3.713
Impuesto sobre Beneficios (1.427) (527)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.702 3.186

Importes en miles de euros
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A continuacién, se muestra la informacion financiera de las empresas asociadas consideradas mas

significativas por el Grupo:

FINANCIERA

CONCEPTO EL CORTE INGLES

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Inmovilizado 7.955 7.516
Inversiones financieras 7.503 7.503
Activos por impuestos diferidos 13.513 12.555
Deudores comerciales y otras cuentas a 1842182 1624.971
cobrar
Inversiones financieras a corto plazo 9.144 9.063
Periodificaciones a corto plazo (92) (4)
Efec_tlvo y otros activos liquidos 11.790 16.934
equivalentes
TOTAL ACTIVO 1.891.995 1.678.538
Fondos propios 294.840 282.839
Provisiones a largo plazo 1.512 1.492
Deudas a largo plazo 850.000 600.139
Provisiones a corto plazo 426 447
Deudas a corto plazo 621.872 678.752
Deudas con empresas del Grupo 38.584 35.959
Acreed, period., prov. y cuentas a pagar 84.761 78.910
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.891.995 1.678.538
Importes en miles de euros

FINANCIERA

CONCEPTO EL CORTE INGLES

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
Aprovisionamientos (245) (480)
Otros gastos e ingresos 3.835 14.143
Amortiz., deterioros y resultados por enaj. (3.866) (3.225)
Resultado de explotacion (276) 10.438
Resultado financieros 109.202 90.166
Resultado antes de impuestos 108.926 100.604
Impuesto sobre Beneficios (31.734) (27.811)
RESULTADO DEL EJERCICIO 77.192 72.793

Importes en miles de euros
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El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

CONCEPTO

Ejercicio 2019
CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE

Ejercicio 2018

Préstamos y partidas a cobrar 2.304 155.848 3.025 202.805
Activos a coste amortizado 8.907 - 5.432 -
A§t|v_os avalor raz_onable con cambio en ) 135.776 ) 84 358
pérdidas y ganancias

ACtIYOS ayalor razonable con cambio en 12.102 697 868 12.066 714.555
patrimonio

Derivados (Nota 19) 13.640 281 13.492 77
TOTAL 36.953 989.773 34.015 1.001.795

Importes en miles de euros

Sobre los activos financieros desglosados en el cuadro superior, la mayor parte de las inversiones

estan afectas al negocio de Seguros El Corte Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. tal y como

indicamos a continuacion:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
Préstamos y partidas a cobrar 102 102.453 407 119.433
A§t|v_os avalor raz_onable con cambio en ) 135.776 ) 84,358
pérdidas y ganancias

ACtIYOS ayalor razonable con cambio en 12102 630.619 12.066 648.952
patrimonio

TOTAL 12.204 868.848 12.473 852.743

Importes en miles de euros

Las inversiones del negocio de seguros se encuentran, en su mayoria, afectas a las coberturas de las

provisiones técnicas (véase Nota 16).

11.1 Préstamos y partidas a cobrar

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

CONCEPTO

Ejercicio 2019

CORRIENTE NO CORRIENTE

Ejercicio 2018

CORRIENTE

NO CORRIENTE

Valores representativos de deuda:

Valores de renta fija (Nota 18) - 100.649 - 117.592
Depositos en entidades de crédito - 1.552 - 1.552
Crédito, derivados y otros:

Préstamos 2.026 17.067 1.359 44.405
Fianzas y depdsitos 278 36.580 1.666 39.256
TOTAL 2.304 155.848 3.025 202.805

Importes en miles de euros
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Los valores de renta fija corresponden principalmente a depésitos a largo plazo que no cotizan en

mercados activos. Estas inversiones estan asociadas a la actividad de Seguros El Corte Inglés, S.A.

Los vencimientos de los mencionados depdsitos se extienden desde el 2018 al 2043.

Dentro del epigrafe de “Préstamos” se recogen principalmente los créditos concedidos al personal

para la compra de acciones de El Corte Inglés S.A. con vencimientos entre 1 y 5 afios, asi como

otros créditos a largo plazo concedidos a terceros. En el ejercicio 2019 se ha registrado un

deterioro por un crédito a largo plazo que existe con un tercero por un importe de 22,7 millones de

euros.

El vencimiento del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar - préstamos”, es el siguiente:

Ejercicio 2019

CONCEPTO 2021 2022 2023 2024 Desggze; TOTAL
Préstamos 5325 4.488 3.381 2.497 1376 17.067
Importes en miles de euros

Ejercicio 2018
CONCEPTO 2020 2021 2022 2023 Desggzi' TOTAL
Préstamos 3.879 3.271 2.003 778 34474  44.405

Importes en miles de euros

11.2 Activos a coste amortizado

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE = CORRIENTE NO CORRIENTE
Instrumentos de patrimonio 171 - 177 -
Valores representativos de deuda 8.736 - 5.255 -
TOTAL 8.907 - 5.432 -

Importes en miles de euros

Los valores representativos de deuda corresponden principalmente a imposiciones a corto plazo en

determinadas entidades y que devengan tipos de interés a mercado.
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11.3 Activos a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
Instrumentos de patrimonio - 133.776 - 82.421
Valores representativos de deuda - 2.000 - 1.937
TOTAL - 135.776 - 84.358

Importes en miles de euros

El epigrafe de “Instrumentos de patrimonio” recoge en su totalidad inversiones en instituciones de

inversiones colectivas (IIC”s) derivados de la actividad de Seguros El Corte Inglés, S.A.

11.4 Activos a valor razonable con cambio en patrimonio

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2019

CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE

Ejercicio 2018
CORRIENTE NO CORRIENTE

Instrumentos de patrimonio:

Valorados a valor razonable - 35.226 - 37.153
Otros - 61.555 - 59.363
Valores representativos de deuda:

Valorados a valor razonable (Nota 18) 12.102 601.087 12.066 618.039
TOTAL 12.102 697.868 12.066 714.555

Importes en miles de euros

Los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable incluyen 8.013 miles de euros (6.442

miles de euros en 2018) que corresponden a titulos de renta variable que en su practica totalidad

cotizan en mercados regulados de la OCDE, asi como participaciones en instituciones de inversiones

colectivas (IIC”s) por importe de 21.519 miles de euros (24.471 miles de euros en 2018), en ambos

casos derivados de la actividad de Seguros El Corte Inglés.

Dentro del epigrafe de otros se incluye por importe de 39 millones de euros la participacién del

11,1% que ostenta Parinver, S.A. en el Grupo Real Turismo, S.A.B de Capital Variable, sociedad

mejicana dedicada a la actividad hostelera, asi como la participacion que Parinver, S.A. ostenta del

9,9% en sobre el Grupo Financiero Multiva por importe de 18,0 millones de euros.
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Los valores representativos de deuda corresponden a valores de renta fija de la actividad de
Seguros El Corte Inglés, concretamente a titulos que cotizan en mercados activos y por tantos estan
valorados a valor razonable. Los vencimientos de los mencionados titulos se extienden desde el
2020 al 2048. Considerando los valores de renta fija clasificados como Préstamos y partidas a cobrar
(véase Nota 11.1), el importe total de valores de renta fija asciende a 776,3 millones de euros, de
los cudles 522,5 millones de euros son titulos de renta fija publica y 253,8 millones de euros son

titulos de renta fija privada (mismo importe al cierre de 2018).

11.5 Derivados

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
CONCEPTO CORRIENTE  NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
Crédito, derivados y otros (Nota 19) 13.640 281 13.492 77
TOTAL 13.640 281 13.492 77

Importes en miles de euros

11.6 Jerarquia del valor razonable reconocidas

A continuacién, se detallan los juicios y estimaciones realizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros que se reconocen en los estados financieros
consolidados. El Grupo clasifica sus instrumentos financieros en los tres niveles previstos en la NIIF

7 tal y como se describe en la Nota 4.2.8:

VALORACIONES AL VALOR RAZONABLE RECURRENTES NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
A 29 de febrero de 2020
Activos financieros a VR con cambios en resultados (Nota
11.3):
Instrumentos de patrimonio - 133.776 - 133.776
Activos financieros a VR con cambios en patrimonio (Nota
11.4):
Instrumentos de patrimonio 35.226 - 61.555 96.781
Titulos de deuda 601.087 - - 601.087
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11.1):
Titulos de deuda (Nota 18) 100.649 - - 100.649
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 736.962 133.776 61.555  932.293

Importes en miles de euros
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VALORACIONES AL VALOR RAZONABLE RECURRENTES NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
A 28 de febrero de 2019
Activos financieros a VR con cambios en resultados (Nota
11.3):

Instrumentos de patrimonio - 82.421 - 82.421
Activos financieros a VR con cambios en patrimonio (Nota
11.4):

Instrumentos de patrimonio 37.153 - 59.364 96.517
Titulos de deuda 618.039 - - 618.039
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11.1):

Titulos de deuda (Nota 18) 117.592 - - 117592
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 772.784 82.421 59.364  914.569

Importes en miles de euros

12.EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe “Existencias” del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018
Existencias comerciales 2.045.602 2.081.810
Materiales consumibles 43.505 46.484
TOTAL 2.089.107 2.128.294

Importes en miles de euros

De acuerdo con la practica habitual en el sector de la distribucion, El Corte Inglés, S.A. formaliza
sus pedidos de compra a determinados proveedores con algunos meses de antelacion a la fecha de
entrega de la mercancia. Por este motivo, tenian concertadas compras en firme por un importe
aproximado de 668,45y 739,14 millones de euros a 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019,
respectivamente.

Asimismo, el Grupo mantenia compromisos de venta a sus clientes al cierre de los ejercicios 2019 y
2018 por importe de 135,99 y 129,43 millones de euros, respectivamente.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetas sus
existencias. A 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019, los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que la cobertura de las polizas de seguro sobre sus existencias es adecuada.
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13.DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion del saldo a 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 es la siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018
Clientes 209.221  433.559
Clientes de dudoso cobro 23.136 28.776
Clientes facturas pendientes de emitir 2.928 1.746

Deterioro valor en créditos comerciales y provisiones (37.396)  (46.073)
Subtotal clientes por ventas y prestaciones de 197889  418.008

Servicios
Subtotal deudores varios 201.668 226.242
TOTAL 399.557 644.250

Importes en miles de euros

Las variaciones del epigrafe de clientes obedecen principalmente a la clasificacion del Grupo

Informatica El Corte Inglés como activos no corrientes mantenidos para la venta (nota 4.2.15).

A 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 no existian saldos de “deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” que estuvieran en mora o sobre los cuales el grupo hubiese determinado un

riesgo de pérdida esperada y que no hubiesen sido deteriorados por importe significativo.

En el ejercicio 2019, una reversion neta de provisién de saldos de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar ha sido de 2,78 millones de euros (una dotacion de 3,69 millones de euros en el
ejercicio 2018.

14.EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 29 de febrero de 2020 y 28 de

febrero de 2019 es el siguiente:

CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio

2019 2018
Saldos en caja 58.432 51.820
Saldos en bancos 151.076 181.732
TOTAL 209.508 233.552

Importes en miles de euros

Los saldos en caja y bancos incluyen el efectivo en caja y las cuentas bancarias a la vista en

entidades de crédito que se remuneran a tipos de mercado.
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15. PATRIMONIO NETO

15.1 Capital suscrito

El capital social de El Corte Inglés, S.A. esta representado por 81.144.000 acciones de 6 euros de
valor nominal a 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019, todas ellas nominativas y

totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.

Las Unicas entidades juridicas con una participacion superior al 10% en el capital social de la
Sociedad Dominante son Fundacion Ramon Areces (37,39%), Cartera de Valores IASA, S.A. (22,18%) y
PrimeFin (10,33%).

15.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del

10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras

reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad Dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la reserva legal por importe de
97.373 miles de euros a 29 de febrero de 2020 (mismo importe a 28 de febrero de 2019).

15.3 Otras reservas

Dentro del epigrafe de otras reservas, se incluye 2.188 millones de euros de reservas indisponibles
correspondientes a la reserva legal de las sociedades consolidadas y a otras reservas restringidas

(revalorizacién, fundamentalmente, por aplicacion de NIIF 1, Fondo de Comercio, etc.).

15.4 Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 el Grupo tenia en su poder acciones propias con caracter
transitorio, destinadas a su préxima enajenacion, de acuerdo con el siguiente detalle:
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€ frgins
(o]
CONCEPTO N o V§|0r
acciones  nominal
Acciones propias del tipo A al cierre del ejercicio 5 435.882 6
2019
ggig)nes propias del tipo A al cierre del ejercicio 4.859.368 6

Importes en miles de euros

En el transcurso de los ejercicios 2019 y 2018 se adquirieron acciones de la propia Sociedad
Dominante por un valor efectivo de 50,64 millones de euros y 49,98 millones de euros y se
enajenaron acciones por un importe de 5,32 y 1.160,69 millones de euros, respectivamente. En el
caso de las enajenaciones del ejercicio 2018 se incluye la cancelacion del préstamo convertible con

Prime Fin por importe de 1.000 millones de euros con acciones propias de la Sociedad Dominante.

Adicionalmente dentro del epigrafe del balance “Acciones propias” se incluyen 144 millones de
euros que recoge el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
celebrado el 26 de febrero de 2020 para la adquisicién de las acciones de la mayoria de los

accionistas empleados del Grupo.

Como consecuencia de los impactos y la incertidumbre generada por el COVID 19 y las palancas de
gestién activadas por el Grupo (véase Nota 26.3), se ha procedido a la suspension temporal del
mencionado acuerdo y se estima su ejecucién a partir del ejercicio 2021.

El Grupo tiene con PrimeFin, S.A. un acuerdo en el que le otorga una opcion de venta de salida
sobre la totalidad de acciones que ostenta de El Corte Inglés, S.A. Esta opcion de venta de salida,
sera ejercitable a partir del décimo afio posterior de la firma del contrato (2025) y su ejecucion
depende de determinadas condiciones cuyo cumplimiento es potestativo de la Sociedad Dominante.

15.5 Ajustes por cambios de valor

Activos a valor razonable con cambios en patrimonio

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se recoge el importe neto de impacto fiscal
de las variaciones de valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta.
Estas diferencias se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene lugar

la venta de los activos en los que tiene su origen o ante la existencia de un deterioro.
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Este apartado del balance de situacion consolidado recoge el importe neto de impacto fiscal de las

variaciones de valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura de

flujo de efectivo (véase Nota 19).

15.6 Intereses minoritarios

Este epigrafe del balance de situacion consolidado refleja, al cierre de los ejercicios 2019 y 2018,

las participaciones de los accionistas minoritarios de las sociedades que se indican a continuacion:

Ejercicio 2019

Participacion en:

SOCIEDAD % Capitaly Resultado del
L L TOTAL

Participacion reservas Ejercicio
(S:Tal Club de Distribucion de Ocio y Cultura, 2500 18 14 39
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 49,00 19.175 1.698 20.873
Viajes El Corte Inglés, S.A. Colombia 3,43 116 2 118
Viajes El Corte Inglés, S.A. de CV México 4,00 278 168 446
Viajes El Corte Inglés, S.A. Argentina 3,80 139 (23) 116
Promociones Conosur, S.A. 10,00 515 (25) 490
Viajes Prowold S.A. de C.V. 2,00 8 1 9
Operadora Turismo, S.A 0,01 - - -
TOTAL 20.249 1.835 22.084

Importes en miles de euros
Ejercicio 2018
Participacion en:

SOCIEDAD % Capitaly Resultado del
L S TOTAL

Participacion reservas Ejercicio
(S:Tal Club de Distribucion de Ocio y Cultura, 2500 18 20 38
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 49,00 17.169 2.000 19.169
Viajes El Corte Inglés, S.A. Colombia 3,43 35 3 38
Operadora Turismo, S.A 0,01 - - -
TOTAL 17.222 2.023 19.245

Importes en miles de euros
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El movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 de los accionistas minoritarios del Grupo fue el

siguiente:

Ejercicio 2019

Ajustes por Saldoa 29
SOCIEDAD Saldoatde TR Resultado T tlo
marzo de 2019 del Ejercicio

valor y otros de 2020

Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 38 (20) 14 32
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 19.169 6 1.698 20.873
Viajes El Corte Inglés, S.A. Colombia 38 78 2 118
Viajes El Corte Inglés, S.A. de CV México - 278 168 446
Viajes El Corte Inglés, S.A. Argentina - 139 (23) 116
Promociones Conosur, S.A. - 515 (25) 490
Viajes Prowold S.A. de C.V. - 8 1 9
Operadora Turismo, S.A. - - - -
TOTAL 19.245 1.004 1.835 22.084

Importes en miles de euros
Ejercicio 2018

Ajustes por Saldo a 28

SOCIEDAD Saldoatde TR Resultado Tl

marzo de 2018 del Ejercicio

valor y otros de 2019

Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 45 27) 20 38
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 17.167 2 2.000 19.169
Viajes El Corte Inglés, S.A. de C.V. 208 (208) - -
Viajes El Corte Inglés, S.A. Colombia 27 8 3 38
Operadora Turismo, S.A. - - - -
TOTAL 17.447 (225) 2.023 19.245

Importes en miles de euros

A continuacién, se recoge informacién financiera de Moda Sfera Joven México, S.A. de CV:

MODA SFERA JOVEN

BALANCE _— .MEXlCO L
Ejercicio Ejercicio
2019 2018
Inmovilizado 32.228 28.773
Activos por impuestos diferidos 8.380 6.348
Existencias 22.251 16.819
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.380 2.013
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.704 2.492
TOTAL ACTIVO 68.943 56.445
Fondos propios 44.242 39.122
Ajustes por cambios de valor 4.702 2.157
DEUDAS, ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 19.999 15.166
TOTAL PASIVO'Y PATRIMONIO NETO 68.943 56.445

Importes en miles de euros
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MODA SFERA JOVEN
CUENTA DE RESULTADOS MEXICO
Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

Importe de la cifra de negocios 81.302 73.364
Aprovisionamientos (48.325) (40.211)
Otros gastos e ingresos (21.271) (22.796)
Amgruz.,_@eterloros y resultados por (4.556) (4.346)
enajenacion

Resultado de explotacion 7.150 6.011
Resultado financiero (716) (419)
Resultado antes de impuestos 6.434 5.592
Impuesto sobre Beneficios (1.324) (1.508)
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.110 4.084

Importes en miles de euros

15.7 Gestion del capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como
una empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los accionistas y
beneficiar a otros grupos de interés, ademas de mantener una estructura financiera 6ptima para

reducir el coste de capital.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de
los dividendos a pagar a los accionistas, puede devolver capital, emitir acciones o vender activos

para reducir el endeudamiento.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran como indicador del cumplimiento de los
objetivos fijados para la gestion de capital el ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
el cociente resultante de dividir la deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta se
determina como la suma de las deudas financieras a corto y a largo plazo, excluyendo las
correspondientes a activos mantenidos para la venta, menos las inversiones financieras temporales

y efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

94



INFORME FINANCIERO 2019

GRUPO

€2Corie fngis®

El nivel de apalancamiento obtenido a 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 se muestra a

continuacion:

Ejercicio  Ejercicio
CONCEPTO 2019 2018
Deuda financiera neta:
Obligaciones y otros valores negociables largo plazo  1.240.400 1.389.400
(p)glzlgamones y otros valores negociables corto 580.709 599,541
Deuda financiera a largo plazo 1.033.625 1.381.628
Deuda financiera a corto plazo 27.943 306.520
Acuv_os fmapmeros corr_|e_ntes,_efect_|vo y otros (232.821) (254.074)
medios equivalentes (sin incluir derivados)
TOTAL 2.649.856 3.353.015
Patrimonio neto:
De la Sociedad Dominante 8.495.375 8.512.413
De accionistas minoritarios 22.084 19.245
TOTAL 8.517.459 8.531.658
APALANCAMIENTO 31,1% 39,3%

Importes en miles de euros

16. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

16.1 Provisiones corrientes y no corrientes

El detalle de las provisiones correspondientes a este epigrafe del balance de situacion consolidado

adjunto, asi como los movimientos registrados durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Pasivos no

PROVISIONES A LARGO PLAZO saldo corrientes  ptaciones . RCVerSION 46 Final
Inicial mantenidos para aplicacion y otros
la venta

Ejercicio 2019:
Obligaciones por prestaciones al 23784 - 6.286 (14.971) 15.099
personal
Provisiones técnicas 708.235 - 66.384 - 774.619
Provision de acciones (véase nota 15.4) - - 144.007 - 144.007
Otras 175.355 (4.987) 653 (16.868) 154.153
TOTAL ALARGO PLAZO 907.374 (4.987) 217.330 (31.839) 1.087.878
Ejercicio 2018:
Obligaciones por prestaciones al 19.708 - 10.684 (6.608) 23784
personal
Provisiones técnicas 602.513 - 105.722 - 708.235
Otras 179.241 - 68.106 (31.194) 216.153
TOTAL ALARGO PLAZO 801.462 - 184.512 (37.802) 948.172

Importes en miles de euros
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PROVISIONES A CORTO PLAZO Saldo Inicial  Dotaciones _Reversion, 140 Final

aplicacion y otros
Ejercicio 2019:
Obligaciones por prestaciones al 6.827 ) 5027 8.854
personal
Provisiones por devolucion de ) 47260 (23.567) 23693
compra
Otras 27.640 28.128 (39.200) 16.568
TOTAL A CORTO PLAZO 34.467 75.388 (60.740) 49.115
Ejercicio 2018:
Obligaciones por prestaciones al 13.499 582 (7.254) 6.827
personal
Otras 442 27.285 (87) 27.640
TOTAL A CORTO PLAZO 13.941 27.867 (7.341) 34.467

Importes en miles de euros

Provisiones técnicas

Dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” se recogen fundamentalmente las provisiones

técnicas del negocio de Seguros. Por categorias es el siguiente:

CONCEPTO Ejercicio 2019  Ejercicio 2018
Provisiones de primas no consumidas No vida 19.371 17.833
Provisiones de primas no consumidas Vida 22.671 21.716
Provisiones por seguros de vida 444.462 455.564
_Prows_ltl)nes técnicas relativas al seguro de vida cuyo riesgo de 131.268 80.672
inversion lo asumen los tomadores de seguros

Provisiones técnicas para prestaciones 29.424 28.372
Provisiones para participacion en beneficios y para extornos 85.149 85.592
Provisiones técnicas de reaseguro (14.839) (30.855)
Asimetria contable 57.113 49.341
TOTAL 774.619 708.235

Importes en miles de euros

La composicion, por modalidades, del saldo del epigrafe “Provisiones de primas no consumidas Vida

- Provisiones por seguros de vida - Provisiones técnicas relativas al seguro de vida riesgo de

inversion lo asumen los tomadores de seguros” del cuadro anterior:

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO 2019 2018
Individuales ahorro 210.393 208.463
Individuales riesgo 36.927 28.639
Colectivos ahorro 26.986 27.360
Colectivos riesgo 23 20
Colectivos rentas 192.804 212.798
Tomador asume el riesgo de la inversion 131.268 80.672
TOTAL 598.401 557.952

Importes en miles de euros

96



INFORME FINANCIERO 2019

GRUPO

€2Corie fngis®

La composicion, por ramos y modalidades, del saldo de los epigrafes “Provisiones técnicas para

prestaciones” y “Provisiones para participacion en beneficios y para extornos” es el siguiente:

Ejercicio 2019

CONCEPTO

Seguro directo y
Reaseguro aceptado

Reaseguro cedido

Provision para prestaciones No vida:

Accidentes 4.114 (861)
TOTAL 4.114 (861)
Provisiones para prestaciones Vida:

Individuales ahorro 415 -
Individuales mixto 251 -
Individuales riesgo 13.041 (772)
Colectivos ahorro 840 -
Colectivos riesgos 7.766 -
PPA 19 -
Rentas individuales 3 -
Rentas colectivas 2.968 -
Reaseguro aceptado 7 -
TOTAL 25.310 (772)
Provision para participacion en beneficios y extornos:

Accidentes 61.587 -
Individuales ahorro 4.935 -
Individuales riesgo 17.823 -
Colectivos ahorro 783 -
Colectivos riesgo 21 -
TOTAL 85.149 -

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2018

Seguro directo y

CONCEPTO Reaseguro aceptado

Reaseguro cedido

Provision para prestaciones No vida:

Accidentes 5.946 (2.260)
TOTAL 5.946 (2.260)
Provisiones para prestaciones Vida:

Individuales ahorro 323 -
Individuales mixto 197 -
Individuales riesgo 11.490 (557)
Colectivos ahorro 1.308 -
Colectivos riesgos 8.215 -
PPA 28 -
Rentas individuales 2 -
Rentas colectivas 852 (1)
Reaseguro aceptado 11 -
TOTAL 22.426 (558)
Provision para participacion en beneficios y extornos:

Accidentes 62.146 -
Individuales ahorro 4.833 -
Individuales riesgo 17.809 -
Colectivos ahorro 760 -
Colectivos riesgo 44 -
TOTAL 85.592 -

Importes en miles de euros

Obligacién por prestaciéon al personal

El Grupo a 29 de febrero de 2020 tiene provisionado en el epigrafe “Obligaciones por prestaciones
al personal” los impactos derivados de aquellos acuerdos de extincién laboral dentro del plan de
Jubilaciones parciales comunicados al cierre del presente ejercicio a los empleados con 61 afios de
edad. El importe total de la provisién a 29 de febrero de 2020 asciende a 23,9 millones de euros
(30,6 millones de euros a 28 de febrero de 2019), de los cuales 8,9 millones de euros (6,8 millones
de euros a 28 de febrero de 2019) se encuentran clasificados en el corto plazo.

Otras provisiones

Las provisiones incluidas en “Otras” recogen principalmente las cuotas por el impuesto sobre
grandes superficies de los centros comerciales situados en las Comunidades Auténomas de
Catalufia, Asturias y Aragon. Las citadas cuotas se encuentran en su totalidad recurridas antes los
organos judiciales correspondientes estando actualmente a la espera de resolucion. El importe de
la provision al cierre del ejercicio 2019 y 2018 por este concepto asciende a 122,25 millones de

euros y 119,73 millones de euros respectivamente, de los cuales 1,76 millones de euros (1,87
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millones de euros en el ejercicio 2018) se encuentran clasificados en el corto plazo, concretamente
dentro del epigrafe de “Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar”.

Como consecuencia de la primera aplicacion de IFRS 16, las provisiones de contratos onerosos, han

sido reclasificadas como menor valor de los derechos de uso.

Por ultimo el Grupo provisiona las devoluciones por ventas al por menor en funcion de los términos

y condiciones de las operaciones y su experiencia histérica en cuanto a las mismas

16.2 Garantias comprometidas con terceros y pasivos contingentes

Los avales presentados por el Grupo ascendian a 365,37 y 470,19 millones de euros a 29 de febrero
de 2020 y 28 de febrero de 2019, respectivamente. De dichos importes, 126,39 y 126,73 millones de
euros a 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019, respectivamente, estan relacionados con
asuntos de naturaleza juridica y fiscal (principalmente relacionado con el Impuesto de Grandes
Superficies). El resto, depositados ante diversas entidades, garantizan las operaciones de tréafico.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos a 29 de febrero
de 2020 que pudieran originarse por los avales presentados y por otros pasivos contingentes, si los

hubiera, no serian significativos.

17.DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La composicion del saldo de estos epigrafes del balance de situacién consolidado es la siguiente:
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LARGO PLAZO CORTO PLAZO

CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio Ejercicio Ejercicio

2019 2018 2019 2018
Financiacion Sindicada 900.000 1.214.000 - 236.000
Otra deuda bancaria 99.429 116.000 16.571 -
Resto de pasivos financieros 34.196 1.800 11.372 47.174
Deudas con entidades de crédito 1.033.625 1.331.800 27.943 283.174
Acreedores por arrendamiento financiero NIC 17 - 49.828 - 23.346
Pasivos por arrendamientos NIIF 16 (Nota4.1.1 y 9.1) 472.393 - 124.419 -
Pasivos por arrendamiento 472.393 49.828 124.419 23.346
Bonos 1.217.400 1.210.000 - -
Pagarés de empleados 23.000 179.400 205.871 208.042
Pagarés MARF - - 374.824 321.426
Resto deudas con entidades de crédito - - 14 73
Obligaciones y otros valores negociables 1.240.400  1.389.400 580.709 529.541
Derivados (Nota 19) 55.284 77.806 - -
Resto de pasivos financieros 5.116 11.828 - 6.732
TOTAL 2.806.818  2.860.662 733.071 842.793

Importes en miles de euros

Deudas con entidades de crédito

Financiacion Sindicada

Con fecha 26 de Febrero 2020 se firmé un acuerdo de refinanciacién de 2.000 millones de euros

divididos en los siguientes tramos:

- Tramo Al (900 millones de euros): este tramo tiene un vencimiento a 5 afios desde la fecha de

firma del acuerdo, extensible a voluntad de la Sociedad hasta dos afios adicionales.

- Tramo B (1.100 millones de euros): este tramo se corresponde con una linea de crédito
renovable (revolving) y tiene un vencimiento de cinco afios desde la fecha de firma del

acuerdo, extensible a voluntad de la Sociedad hasta dos afios adicionales.

A 29 de febrero de 2020 el tipo medio de la deuda con entidades de crédito se sitia en un rango de
mercado.

El actual contrato de financiacién sindicada, no contempla ningln tipo de garantia adicional a las

de naturaleza personal del Grupo.

Tal y como viene estipulado en el nuevo contrato de financiacion sindicada, el Grupo no esta
obligado al cumplimiento de unos ratios financieros calculados sobre la base de los estados
financieros consolidados, en el caso de obtener la calificacion de grado de inversion. En caso de no
alcanzarlo, la Sociedad no debe superar un ratio de deuda financiera / EBITDA determinado a partir
del 31 de julio de 2021.
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Asimismo y mientras no se obtenga la calificacion de grado de inversién, el cumplimiento de los
citados ratios y magnitudes, junto con el resto de condiciones del contrato, son considerados para

la distribucion de los dividendos.

Otra Deuda Bancaria

Adicionalmente el Grupo posee concedido un préstamo por parte del Banco Europeo de Inversiones
desde diciembre de 2016 por importe de 116 millones de euros que posee su Ultimo vencimiento en
febrero de 2027. A 28 de febrero de 2018 y de 2019 este préstamo esta dispuesto en su totalidad y
el tipo de interés que posee es de mercado.

Asimismo, este préstamo obliga a la Sociedad al cumplimiento de unos ratios financieros que deben
ser calculados sobre la base de los estados financieros consolidados del Grupo El Corte Inglés. A 29

de febrero de 2020, el Grupo cumple con dichos ratios financieros.

Durante el mes de Noviembre 2019 el Grupo formaliz6 dos nuevos préstamos con el Instituto de
Crédito Oficial (ICO) y el Banco Europeo de Inversiones (BEI) por un importe de 100 millones de
euros y 115 millones de euros, respectivamente. Ambos préstamos vencen en 10 afios y a 29 de
febrero de 2020 no encontraban dispuestos.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas con entidades de

crédito y arrendamiento financiero” es el siguiente:

Ejercicio 2019

CONCEPTO 2021 2022 2023 2024 Resto TOTAL
Deudas con entidades de credito 16.571 16.571 16.571  950.768 33.144 1.033.625
Pasivos por arrendamiento (Nota 4.1.1y 9.1) 108.718 85.506 60.342 36.106 181.721 472.393
TOTAL 125.289 102.077 76.913  986.874  214.865 1.506.018

Importes en miles de euros

Ejercicio 2018

CONCEPTO 2020 2021 2022 2023 Resto TOTAL

Deudas con entidades de credito 252.571 252.571 760.371 16.571 49.716  1.331.800

Acreedores por arrendamiento
financiero (NIC 17)

TOTAL 270.472 269.247 772.136 20.057 49.716  1.381.628

Importes en miles de euros *

17.901 16.676 11.765 3.486 - 49.828

Los tipos de interés de la deuda estan referenciados al Euribor més un diferencial de mercado.
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La Sociedad tiene concedidas lineas de descuento y pdlizas de crédito, que devengan tipos de

interés de mercado, con los siguientes limites:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
CONCEPTO Limite Importe no Limite Importe no
dispuesto dispuesto
Lineas de descuento 8.730 8.166 23.730 22.244
Lineas de crédito (a) 1.100.000 1.065.803 1.150.000 1.148.200
TOTAL 1.108.730 1.073.969 1.173.730 1.170.444

Importes en miles de euros
(a) Forma parte del contrato de financiacién sindicada.

Adicionalmente existen lineas de crédito en ddlares por importe maximo de 2,5 millones de dolares

y 1,8 millones de ddlares en el ejercicio 2019 y 2018.

Obligaciones y otros valores negociables

Pagarés de empleados

Durante el ejercicio 2018 se inicié la cancelacion del programa de pagarés de empleados, por ello
la Sociedad remitié una carta a todos los tenedores de estos pagarés a través del cual se les notifico
gue con fecha 22 de abril del 2018 no se renovarian ninguno de los mismos. En el ejercicio 2018 se
emitieron pagarés por importe de 179,4 millones de euros con 2 afios de vencimiento,
reclasificandose por tanto al corto plazo al cierre del presente ejercicio, con un nominal de 100.000
euros y devenga un tipo de interés de mercado. Durante el ejercicio 2019 se ha seguido atendiendo

los vencimientos de estos pagarés quedando un saldo pendiente total de 228,8 millones de euros.

Bonos

La Sociedad mantiene registrados dentro del epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables a
largo plazo™ bonos que fueron emitidos en enero de 2015 en la bolsa de valores de Irlanda por
Hipercor, S.A.U. (sociedad absorbida por El Corte Ingles, S.A. en 2017) por importe maximo de
600.000 miles euros y un valor nominal de 100 miles de euros. A 29 de febrero de 2020, estos bonos
ascienden a 600 millones de euros, tienen un vencimiento a 7 afios desde su fecha de emisién y el
tipo de interés es del 3,875%.

Derivado de la emision de los bonos emitidos inicialmente por Hipercor, S.A.U., el Grupo al que
pertenece la Sociedad se encuentra obligado al cumplimiento de unos determinados ratios. Los
Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estiman que al 29 de febrero de 2020 se

cumplen con todos los compromisos derivados de dichos ratios.

Adicionalmente la Sociedad Dominante realizé otra emision de bonos en octubre y diciembre de

2018 por un por importe total de 690.000 miles euros, de los cuéles 72.600 miles de euros fueron
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suscritos por Seguros El Corte Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. y por tanto se eliminan a
efectos de consolidacion. Los citados bonos tienen un valor nominal de 100 miles de euros, un
vencimiento a 5,5 afios y devengan un tipo de interés del 3,0%. Tanto a 28 de febrero de 2019 como
a 29 de febrero de 2020, el saldo de estos bonos asciende a 690 millones de euros desde su fecha
de emision. Asimismo la citada emisién ha recibido por parte de las principales agencias una

calificacion crediticia de BBB- y, BB+ y Bal (dependiendo de la agencia de rating).

Pagarés MARF

Incluidos en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo” la Sociedad
clasifica el saldo de pagarés emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), que
alcanzaban a 29 de febrero de 2020 el importe de 374.824 miles de euros (321.426 miles de euros
para el ejercicio 2018). Los citados pagarés tienen vencimiento a corto plazo y devengan tipos de
interés de mercado.

Cambios en pasivos corrientes procedentes de actividades de financiacién

Atendiendo a los requerimientos de las modificaciones a la NIC 7 a continuacion se desglosan los
cambios en pasivos financieros producidos por actividades de financiacion. El Grupo Unicamente ha
proporcionado informacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 29 de febrero de 2020,

de acuerdo con las opciones establecidas por dicha norma.

Concento 1 de marzo Flujos de Reclasificacion Arrendamientos Otros 29 de febrero
P de 2019 Efectivo  acorto plazo NIIF 16 de 2020

Obligaciones y otros valores

negociables no corrientesalargo  1.389.400 30.400 (179.400) - - 1.240.400

plazo

Deudas no corrientes con

entidades de crédito a largo 1.381.628 (281.602) (144.750) 550.743 - 1.506.019

plazo

Otros pasivos financieros no

corrientes 89.634 (29.235) - - - 60.399

Obligaciones y otros valores

negociables no corrientes a 529.541 (128.231) 179.400 - - 580.710

corto plazo

Deudas no corrientes con

entidades de crédito a corto 306.520 (390.835) 236.677 - - 152.362

plazo

Otros pasivos financieros

corrientes 6.732 (6.732) i i i i

TOTAL PASIVOS POR

ACTIVIDADES DE FINANCIACION ~ 3:703.455 (806.235) 91.927 550.743 - 3.539.890

Importes en miles de euros
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1 de marzo Flujos de Reclasificacion a N_uevos A

Concepto . arrendamientos Otros  febrero de
de 2018 Efectivo corto plazo : .
financieros 2019

Obligaciones y otros
valores negociables no 595.804 789.400 - - 4.196 1.389.400
corrientes a largo plazo
Deudas no corrientes
con entidades de 1.652.302 1.800 (259.346) 26.297 (39.425) 1.381.628
crédito alargo plazo
Otros pasivos
financieros no 104.930 (39.090) - - 23.794 89.634
corrientes
Obligaciones y otros
valores negociablesno  1.631.212 (1.101.671) - - - 529.541
corrientes a corto plazo
Deudas no corrientes
con entidades de 114.408 (67.234) 259.346 - - 306.520
crédito a corto plazo
Otros pasivos
financieros corrientes 115.625 (196.572) - - 87.679 6.732
TOTAL PASIVOS POR
ACTIVIDADES DE 4.214.281 (613.367) - 26.297 76.244 3.703.455

FINANCIACION

Importes en miles de euros

18. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo del tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La gestidn del riesgo del Grupo es llevada a cabo por la Direccion de la Sociedad
Dominante, que tiene establecidos los mecanismos necesarios y se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros, tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad del Grupo, para lo que emplea determinados instrumentos financieros descritos en la
Nota 19.

Esta Nota presenta informacion sobre la exposicién del Grupo a cada uno de los riesgos
mencionados anteriormente, los objetivos, politicas y procesos definidos por el Grupo para
gestionar el riesgo, asi como los métodos utilizados para medir dichos riesgos y los cambios habidos

con respecto al ejercicio anterior.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad que existe de que la contrapartida de un contrato

incumpla sus obligaciones de pago, ocasionando una pérdida econdmica para el Grupo.

El Grupo, principalmente en la actividad de Seguros El Corte Inglés, se rige por un criterio de
prudencia en su politica de inversiones cuyos principales objetivos son mitigar el riesgo de crédito
de los productos de inversion. En este sentido, la calidad crediticia de los activos financieros de la
actividad de Seguros El Corte Inglés puede evaluarse por referencia a calificaciones crediticias

externas tal y como indicamos a continuacion:

CONCEPTO Ejercicio 2019  Ejercicio 2018
Préstamos y partidas a cobrar - Renta Fija (Nota 11.1):

AAA 2.417 2.438
AA 3.350 7.013
A 40.054 55.366
BBB 45.597 43.186
BB 9.231 9.589
TOTAL 100.649 117.592
Activos disponibles para la venta - Renta Fija (Nota 11.4):

AAA 43.757 46.240
AA 14.483 16.463
A 263.887 314.050
BBB 241.935 209.905
BB 22.218 19.535
NR 14.807 11.846
TOTAL 601.087 618.039

Importes en miles de euros

Con carécter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades

financieras de elevado nivel crediticio.

Por otro lado, el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito con terceros, al
constituir la venta al por menor la inmensa mayoria de la cifra de negocios, realizadndose el cobro,

fundamentalmente, en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.

En relacion con el riesgo de crédito de otras operaciones comerciales (principalmente derivados de
las operaciones de retail corporativa, y los servicios de la agencia de viajes a red corporativa), se
establece una provision para pérdidas esperadas donde se establece una matriz de provisiones que

se basa en la experiencia pasada de pérdida de crédito y condiciones actuales macroeconémicas.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo estimados. El importe de la provisién se reconoce en la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada (véase Nota 13). La provision de insolvencia del Grupo asciende en el
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ejercicio 2019 a 37,4 millones de euros (46,1 millones en el 2018), sobre unas cuentas a cobrar de
399,6 millones de euros (644,3 millones en el 2018).

A 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 no existen saldos de importe significativo que no
hayan sido objeto de ajuste por pérdida esperada en base a los andlisis y politicas de determinacion
de dicho ajuste por parte del Grupo. El valor razonable de las cuentas a cobrar no difiere
significativamente con su valor en libros.

Riesgo de liquidez

El Grupo El Corte Inglés mantiene una gestion prudente del riesgo de liquidez, manteniendo un
nivel adecuado de efectivo y valores negociables, asi como con la contratacién de facilidades
crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas (véase
Nota 17).

La responsabilidad Gltima sobre la gestion del riesgo de liquidez descansa en la Direccion de la
Sociedad Dominante, quien elabora un marco apropiado para el control de las necesidades de
liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. El Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas
reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una disponibilidad de créditos y
préstamos, por medio de una monitorizacion continua de las previsiones y de las cantidades
actuales de flujos de fondos y emparejando éstas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos
financieros. La liquidez del grupo ha sido recientemente reforzada ante la incertidumbre generada
por el COVID- 19 (véase nota 26.3).

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Los instrumentos financieros que estan expuestos a
riesgo de tipo de interés son béasicamente las financiaciones a tipo variable y los instrumentos
financieros derivados.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo El Corte Inglés respecto de la evolucion de los tipos de
interés y de los objetivos de la estructura de la deuda a largo plazo, se contratan derivados que

mitiguen estos riesgos (véase Nota 19).
Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio se refleja a través de sus inversiones en instrumentos de
patrimonio que cotizan en mercados, los cuales se encuentran clasificados como activos a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 133.776 miles de euros
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(82.421 miles de euros en 2018) (Nota 11.3) y los activos a valor razonable con cambios en el
patrimonio por importe de 35.226 miles de euros (37.153 miles de euros en 2018) (Nota 11.4).

Para gestionar el riesgo del precio que surge de dichas inversiones, el Grupo, en relacion con la
actividad de Seguros El Corte Inglés, desarrolla una politica de inversion basada en una estrategia
de diversificacion con el objetivo de minimizar los impactos de las variaciones de precio. La
mayoria de estas inversiones cotizan en la bolsa o se tratan de inversiones en instituciones de

inversion colectiva (lIC”s).

Ante variaciones de precio de los activos financieros citados anteriormente, no habria impactos

significativos en la cuenta de resultados o en patrimonio neto de las cuentas consolidadas.
Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto al riesgo de tipo de cambio

por operaciones con divisa denominadas en ddlares estadounidenses.

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de acuerdo con las directrices de la Direccién del Grupo,
que prevén, fundamentalmente, el establecimiento de coberturas financieras o naturales, la
monitorizacion constante de las fluctuaciones de los tipos de cambio y otras medidas destinadas a
mitigar dicho riesgo. ElI Grupo sigue la politica de contratar instrumentos financieros (seguros de
cambio) que reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera (véase
Nota 19).

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos de las empresas del
Grupo nacionales, denominados fundamentalmente en dolares estadounidenses, valorados al tipo
de cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018 (¥)
Cuentas a pagar 128.270 163.606
Compras 720.468 787.915

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4

Por otro lado, el detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos,
pertenecientes a las empresas que operan en moneda distinta al euro (principalmente las filiales
situadas en Latinoamérica), valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio,

respectivamente, son los siguientes:
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PESOS MEXICANOS OTRAS DIVISAS TOTAL

CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio

2019 2018(*) 2019 2018(*) 2019 2018(*)
Cuentas a pagar 18.530 20.918 10.167 22.122 28.697 43.040
Otros pasivos - - 188 188 188 188
Ventas 80.471 72.504 - - 80.471 72.504
Servicios prestados 142.067 122.930 114.676 111.829 256.743 234.759
Compras 171.924 147.026 106.530 98.477 278.454 245.503
Servicios recibidos 17.480 25.157 6.437 7.150 23.917 32.307

Importes en miles de euros

(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4

En este caso, los impactos derivados de las fluctuaciones de tipos de cambio afectarian al epigrafe

de “Diferencias de Conversion” dentro del Patrimonio Neto tal y como viene reflejado en la norma

de valoracion 2.7.8.3

19.INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran

expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

Los métodos seguidos por el Grupo para el calculo del valor razonable de sus instrumentos

financieros derivados, incluyendo el riesgo de crédito introducido por la NIIF 13 y el nivel de

jerarquia determinado por la NIIF 7 se describen en la Nota 4.2.8.

Los instrumentos financieros derivados mantenidos por el Grupo a 29 de febrero de 2020 y 28 de

febrero de 2019 son los siguientes:

Ejercicio 2019

VALOR RAZONABLE
CONCEPTO Clasificacion IMPORTE (A)
Tipo Contratado  Vencimiento  Activo Pasivo
F:obe’rtura tipo de Cot_)ertura de tipo Varlable__a 500.000 (a) 2023 ) 7005
interés de interés fijo
Seguros de cambio  coPerturadetipo - Comprade g5 400 ) 2020 10.994 12
de cambio moneda

(@) Importes en miles de euros.
(b) Importes en miles de dolares.
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Ejercicio 2018
VALOR RAZONABLE
CONCEPTO Clasificacion IMPORTE (A)
Tipo Contratado  Vencimiento  Activo Pasivo
F:obe’rtura tipo de Cot_)ertura de tipo Varlable__a 500.000 (a) 2023 ) 6.403
interés de interés fijo
Seguros de cambio  Coperturadetipo - Comprade o055 ) 2021  9.303 :
de cambio moneda

(@) Importes en miles de euros.
(b) Importes en miles de délares.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 el Grupo tenia contratados diversos instrumentos financieros

derivados de caracter contable especulativo, los cuales se encuentran registrados de acuerdo con

las siguientes caracteristicas:

SEGURO DE CAMBIO
Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

CONCEPTO

DERIVADO TIPO INTERES
Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

Importe contratado 71.157 (b) 88.691 (b)
Vencimiento 2020 2021
Valor razonable (a):
Activo 2.927 4.266
Pasivo - -

Impacto registrado en la cuenta
de pérdidas y ganancias (a)

1.374.894 (a) 1.617.264 (a)

(71.403)
19.262

(48.279)
23.124

(a) Importes en miles de euros.
(b) Importes en miles de dolares.

Desde enero de 2015 la contratacion de los seguros de cambio de las filiales los realiza la Sociedad

Dominante con las entidades financieras. A su vez, la Sociedad Dominante realiza contratos con las

filiales para cubrir el riesgo de cambio que soportan.

En el impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias se incluye la liquidacion de los

intereses pagados por los derivados de tipo de interés designados de no cobertura han supuesto un

importe de 33.813 miles de euros en el ejercicio 2019 y 36.903 miles de euros en el ejercicio 2018.

20. ACREEDORES COMERCIALES

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye principalmente los importes

pendientes de pago por compras comerciales y gastos relacionados. La Direccidon del Grupo

considera que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.
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20.1 Informacién relativa a plazos de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

DIAS

CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio

2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 43 dias 44 dias
Ratio de operaciones pagadas 44 dias 45 dias
Ratio de operaciones pendientes de 29 dias 23 dias
pago
CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio

2019 2018
Total pagos realizados 11.551.089 11.816.088
Total pagos pendientes 599.103  636.333

Importes en miles de euros

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos
gue por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance consolidado adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega

de bienes o prestacion de servicios a cargo del proveedor hasta el pago de la operacion.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos
realizados mas el ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes

y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago
(diferencia entre los dias naturales transcurridos desde la entrega de bienes o prestacion de los
servicios a cargo del proveedor hasta el pago material de la operacion) y, en el denominador, el
importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago,
por el nimero de dias pendientes de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde la

entrega de bienes o prestacion de los servicios a cargo del proveedor hasta el dia de cierre de los
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estados financieros consolidados o cuentas anuales, segun corresponda) y, en el denominador, el
importe total de pagos pendientes.

La Sociedad Dominante esta sujeta a la Ley Organica de Ordenacion del Comercio Minorista
(LORCOMIN). El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en base a esta Ley es de 60
dias, al corresponderse la practica totalidad de sus mercancias adquiridas a productos de
alimentacion y gran consumo, salvo pacto expreso en el que se prevean compensaciones
econdmicas equivalentes al mayor aplazamiento y de las que el proveedor sea beneficiario, sin que
en ningun caso pueda exceder el plazo de noventa dias.

21.CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, estos epigrafes presentaban la siguiente composicion:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018
Proveedores y acreedores 2.588.360 2.772.302
Hacienda Publica acreedora 227436  246.226
Cuentas con el personal 489.688  484.740
TOTAL 3.305.484 3.503.268

Importes en miles de euros

21.1 Cuentas con el personal

Este epigrafe muestra la siguiente composicién al cierre de los ejercicios 2019 y 2018:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018
Remuneraciones devengadas y otros pagos al personal 226.999 231.663
Personal del Grupo, cuentas de administracién y otros 262.689 253.077
TOTAL 489.688  484.740

Importes en miles de euros

La cuenta “Personal del Grupo, cuentas de administracién” corresponde al importe neto de las
cuentas corrientes que mantienen con El Corte Inglés, S.A. los empleados de las empresas del
Grupo y consejeros de la Sociedad Dominante.

22. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El Corte Inglés, S.A. tributa en régimen de consolidacién fiscal con las sociedades filiales espafiolas
en las que posee mas del 75% de su capital y derechos de voto, excluyendo aquellos que mantienen
un cierre econdémico distinto de la sociedad dominante por motivos de su regulacion sectorial, de
acuerdo con las normas al respecto en la legislacion vigente.
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22.1 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado econdémico o contable individual

obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados- y no ha de

coincidir, necesariamente, con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del

impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible agregada del Impuesto sobre

Sociedades del grupo econémico es la siguiente:

Ejercicio 2019

Ejercicio 2018

CONCEPTO AUMENTO  DISMINUCION  IMPORTE
Operaciones continuadas 388.872
Operaciones discontinuadas 20.572
Res_ultado conFabIe del ejercicio (antes 409.444
de impuestos):
Ajustes por consolidacion 97.396 - 97.396
Diferencias permanentes 23.321 (131.894) (108.573)
Diferencias temporales:
Ejercicio actual 150.922 (5.658) 145.264
Ejercicios anteriores 2.759 (344.277) (341.518)
Otros - - -
BASE IMPONIBLE AGREGADA 202.013
Importes en miles de euros
CONCEPTO AUMENTO  DISMINUCION  IMPORTE
Operaciones continuadas 227.846
Operaciones discontinuadas 25.246
Res_ultado contable del ejercicio (antes 253,092
de impuestos):
Ajustes por consolidacion 122.464 - 122.464
Diferencias permanentes 26.035 (249.366) (223.331)
Diferencias temporales:
Ejercicio actual 195.351 (5.615) 189.736
Ejercicios anteriores 9.061 (179.061) (170.000)

Otros

(44.814)  (44.814)

BASE IMPONIBLE AGREGADA

127.147

Importes en miles de euros

La cifra por diferencias permanentes negativas del

ejercicio 2019, se corresponde

fundamentalmente a la exencién por los dividendos recibidos de aquellas sociedades que cumplen

los requisitos para la aplicacion del articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Del mismo
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modo, la cifra por diferencias permanentes se corresponde en su mayoria con la eliminacién de
pérdidas por deterioro en participaciones en sociedades integrantes del Grupo consolidado fiscal.

Por su parte, el importe de las diferencias temporarias negativas se corresponde principalmente a
la reversion del ajuste realizado, en ejercicios anteriores, por la limitacion a la deducibilidad de los
gastos financieros, a la reversion de provisiones cuya dotacién fue gasto no deducible y por la
limitacion a la deducibilidad fiscal de la amortizacion.

La cifra de las diferencias temporarias positivas del ejercicio 2019 se corresponde principalmente

con la dotacion del deterioro de valor del inmovilizado material.

El Real Decreto 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece, con efectos para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2017, la no
deducibilidad de las pérdidas por deterioro de participaciones incluso en el caso de transmision de
la participacion (si se prevé la deducibilidad en el supuesto de extincion de la entidad participada).
Como consecuencia de esta modificacion fiscal, el ICAC publicé una consulta con sus implicaciones
contables. Asi, al pasar a ser estas pérdidas por deterioro gastos no deducibles, el ICAC impone
recalificar la diferencia de temporal a permanente y, a cierre del ejercicio 2017, dar de baja todos
los activos por impuesto diferido que se hubieran contabilizado con anterioridad por este concepto.
De este modo, en la cifra de diferencias permanentes positivas se ha incluido un importe de 4,67

millones en concepto de deterioro de participadas del ejercicio.

El Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A.U. (sociedad absorbida) se acogieron a los beneficios fiscales
otorgados por el Real Decreto-Ley 3/1993, de 26 de febrero, en lo relativo a amortizacion de

activos fijos nuevos.

En el ejercicio 2001, El Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A.U. optaron, para los beneficios obtenidos
en la transmision de activos, y en virtud de lo establecido en la Disposicion Transitoria 32 de la Ley
24/2001, por el régimen previsto en el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, no
integrando en dicho ejercicio un importe de 34,6 millones de euros, reinvirtiendo ambas empresas
el importe total de la enajenacion que dio lugar a dicho beneficio en el mismo ejercicio en el
centro comercial de Cadiz. EIl método de integracion en la base imponible del impuesto es el
establecido en el articulo 21.3 de la Ley y en el articulo 34.1.b) del entonces Reglamento del citado

impuesto.
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CONCEPTO Miles de

euros
Renta diferida ejercicio 2001 34.643
Renta integrada ejercicios de 2002 a
2018 (6.976)
Renta integrada ejercicio 2019 (382)
RENTA PENDIENTE 27.285

La renta pendiente se integrard en la base imponible del impuesto en los periodos impositivos en
que se amortice el edificio del centro comercial de Cadiz, por el importe que proporcionalmente
corresponda al valor de la amortizacion del edificio mencionado en relacién a su coste de

adquisicion.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 se produjo la revalorizacién de determinados terrenos
asociados a determinados inmuebles por un importe de 37,4 millones de euros.

22.2 Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el Grupo ha registrado directamente en su Patrimonio Neto un gasto de 3,5
millones de euros en el ejercicio 2019 y 1,0 millones de euros de gasto en el ejercicio 2018. Estos
importes corresponden principalmente a los impactos fiscales por cambios de valoracion de activos

disponibles para la venta y derivados de cobertura.

22.3 Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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CONCEPTO Ejercicio 2019  Ejercicio 2018
Resultqdo contab_le antes de impuestos de las 388.872 997 846
operaciones continuadas
Resultqdo con_table z_intes de impuestos de las 20572 33.708
operaciones discontinuadas
Resultado contable antes de impuestos 409.444 261.554
leerer_1<:|as_ 'permanentes y ajustes de (11.358) (101.095)
consolidacion
Base a efectos de determinacion del impuesto 398.086 160.459
como gasto
CUOTA 87.779 25.588
Deducciones:

Por doble imposicion (594) (19)

Otras (59) (20)
Otros 3.099 32.240
TOTAL GASTO (INGRESO) POR IMPUESTO
RECONOCIDO EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y 90.225 57.789
GANANCIAS
Impuesto sobre las ganancias atribuible a
operaciones discontinuas (Nota 4.2.15) 9.185 11.164
TOTAL 99.410 68.953

Importes en miles de euros

Durante el ejercicio se han generado determinadas deducciones que no han sido activadas

contablemente (Véase Nota 22.4).

Por otro lado, en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 10 del articulo 42 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, las rentas que se acogieron a la deduccion por reinversion de beneficios

extraordinarios, fueron las siguientes:

Renta Fecha
Acogida Reinversion
2014 65.726  Ejercicio 2014 7.887

Importes en miles de euros

Ejercicio Deduccion

22.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

CONCEPTO EJer;gcl'g Ejerggcl'g
Impuesto corriente 44.493 48.896
Impuesto diferido 43.832 7.464
Otros 1.900 1.429
Total gasto/(ingreso) 90.225 57.789

Importes en miles de euros

115



GRUPO

€2Corie fngis®

INFORME FINANCIERO 2019

22.5 Impuestos diferidos

El detalle del saldo de los activos y pasivos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2019 y
2018 son los siguientes:

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO EESRiE  Ejerciclo

2019 2018
Diferencias temporarias (impuestos anticipados) 308.859  328.737
Bases imponibles negativas 271.407  276.269
Deducciones pendientes y otros 281.602  293.411
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 861.868  898.417

Importes en miles de euros

PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO SEeay  Elercicio

2019 2018
zllliﬁrlenmas asociadas a revalorizacion de activos por aplicacion 786.220 789082
Diferencias temporarias (impuestos diferidos) 86.522 83.513
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 872.742  872.595

Importes en miles de euros

Las diferencias temporarias se originan principalmente por la dotacion del deterioro de valor de
inmovilizado material asi como a diferencias surgidas por amortizacién acelerada, arrendamientos
financieros y a la reversion del ajuste realizado en ejercicios anteriores por la limitacién a la
deducibilidad fiscal de la amortizacion.

Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
situacion consolidado por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a
la mejor estimacion sobre los resultados futuros del Grupo es probable que dichos activos sean
recuperados.

El movimiento de las diferencias temporarias de activo y pasivo en los ejercicios 2019 y 2018 es el

siguiente:
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Activos por Impuestos

Pasivos por Impuestos

CONCEPTO Diferidos Diferidos
Saldo a 29-02-2020 328.737 872.595
Diferencias temporarias:
Ejercicio actual 74.123 52.131
Ejercicios anteriores (93.716) (51.984)
Otros (285)
TOTAL 308.859 872.742

Importes en miles de euros

Ejercicio 2018

Activos por Impuestos

Pasivos por Impuestos

CONCEPTO diferidos diferidos
Saldo a 28-02-2018 297.566 929.558
Diferencias temporarias:
Ejercicio actual 85.373 5.916
Ejercicios anteriores (54.717) (52.879)
Otros 515 (10.000)
TOTAL 328.737 872.595
Importes en miles de euros
Las deducciones registradas y pendientes de aplicar son las siguientes:
TIPO DE DEDUCCION 2019 ~ Herciciode 5 Ejercicio de
caducidad caducidad

Deducciones por doble imposicién interna
Deducciones por doble impaosicién internacional

Deducciones por inversiones

Deducciones donativos a entidades sin fines de lucro

Deducciones por reinversion

Deduccion por reversion de medidas temporales

166.920 Plazo ilimitado
3.040 Plazo ilimitado
72.544 2025-2033
4.638 2021-2026
27.918 2022-2029
6.542 Plazo ilimitado

172.919 Plazo ilimitado
3.040 Plazo ilimitado

78.880 2019-2036
5.599 2019-2028
27.918 2022-2029

5.055 Plazo ilimitado

SALDO A 28 DE FEBRERO

281.602

293.411

Por su parte, las deducciones no activadas contablemente y pendientes de aplicar son las

siguientes:
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TIPO DE DEDUCCION o019 ~ Hercicode 50 Ejercicio de

caducidad prescripcion
Deducciones por doble imposicién interna - Plazoilimitado - Plazoilimitado
Deducciones por doble impaosicién internacional - Plazo ilimitado - Plazoilimitado
Deducciones por inversiones 10.217 2020-2037 5.047 2019-2036
Deducciones donativos a entidades sin fines de lucro 528 2020-2029 529 2019-2028
Deducciones por reinversion - 2022-2029 - 2022-2029
Deduccion por reversion de medidas temporales - Plazoilimitado - Plazoilimitado
SALDO A 28 DE FEBRERO 10.745 5.576

Importes en miles de euros

Del mismo modo, la Sociedad Dominante tiene créditos fiscales por importe de 352,30 millones de
euros generados por el Grupo fiscal en concepto de pérdidas a compensar de ejercicios anteriores
de los cuales se encuentran registrados en el activo de la sociedad 271,4 millones de euros (276,28
al cierre del ejercicio anterior).

De acuerdo con la Ley 27/2014, del Impuesto de Sociedades, las bases imponibles negativas pueden
ser compensadas sin limitacion temporal.

22.6 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Entidad tiene pendiente de comprobacion todos los impuestos a que esta sometida
correspondientes a los ejercicios no prescritos. En opinién de los Administradores, no existen
contingencias fiscales de cuantia significativa, que pudieran derivarse de la revision de los
ejercicios abiertos a inspeccion.

23.INGRESOS Y GASTOS

23.1 Segmentacion por conceptos

La actividad principal del Grupo consiste en la venta al detalle de bienes de consumo, asi como la
prestacion de una amplia gama de servicios; agencias de viajes, correduria de seguros, seguros,
etc. para lo cual el Grupo cuenta con una red de grandes almacenes, hipermercados,
supermercados, tiendas de conveniencia y delegaciones.

Los cuadros siguientes, muestran la informacién por segmentos correspondiente al Grupo por tipo
de actividad:
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Ejercicio 2019
Servicios de serv. de
CONCEPTO Retail Agenciade L OTTe-de Otraslineas — Ajustesde  popy
o Segurosy de Negocio Conso.
Viajes .
Seguros Vida

Cifra de negocios 13.127.883  2.731.651 215580 38.918 (853.254) 15.260.778

Margen bruto 4.047.780 332967  144.988 36.131 (57.456) 4.504.410

Resultado de expl. 379.757 48.073 85.741 7.399 (24.790)  496.180

Result. del ejercicio 354,518 32.600 65.695 9.530 (152.309)  310.034

Inv. en activos no 319.373 38.268 10.595 138 (24.821)  343.553

corrientes
Importes en miles de euros
Ejercicio 2018 (*)

Servicios de serv. de
CONCEPTO Retail Agenciade ~ CO'€-de Otraslineas  Ajustesde TOTAL
o Segurosy de Negocio Conso.
Viajes .
Seguros Vida

Cifra de negocios 13.004378  2.721.983 199.464 39548  (878.872) 15.086.501
Margen bruto 4.065.003 321.994 134.708 36502  (66.059)  4.492.148
Resultado de expl. 229.592 48.087 77.802 7.696 29.208 392.385
Result. del ejercicio 278.242 33.948 60.540 6.662  (121.180) 258.212
Inv. en activos no 372.456 25.906 22.385 300 (31.462) 389.585

corrientes

Importes en miles de euros

(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4
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Ejercicio 2019
Servicios de Serv. de Corre. Otras Aiustes de
BALANCE Retail Agenciade de Segurosy Lineas de J TOTAL
. . . Conso.
Viajes  SegurosVida Negocio
Activos fijos 8.484.567 117.927 38.338 219.262 3.202.781 12.062.875
Derechos de uso 534.725 17.756 1.506 - - 553.987
Activos financieros 1.740.672 152.286 1.027.926 274.395 (1.898.878) 1.296.401
Activos por imp.diferido 822.530 2.696 2.868 5.752 28.022 861.868
Activos disponibles para la venta - - - - 363.701 363.701
Existencias 2.087.352 609 - 1.206 (60) 2.089.107
Deudores comercialesy otras 787.595  229.599 88.549 37.908  (650.620) 493.031
cuentas comerciales
Efectivo y otros 159.735 9.858 84.326 3.589 (48.000) 209.508
TOTAL ACTIVO 14.617.176 530.731 1.243.513 542.112 996.946 17.930.478
Patrimonio neto 6.585.980 218.882 361.970 387.817 962.810 8.517.459
Provisiones LP y otros 364.806 11 776.241 - (37.855) 1.103.203
Deuda LP 2.670.775 4.236 269 1.383  (293.589) 2.383.074
Deudas por arrendamientos 453.249 17.602 1542 : : 472.393
operativos a largo plazo
Pasivos imp. diferidos 73.372 - 12.698 452 786.220 872.742
Pasivos mantenidos para la venta - - - - 265.825 265.825
Deudas CP 1.164.146 1.009 27 149.075  (665.084) 649.173
D_euda_s por arrend_amlentos 124.496 ) @ ) ) 124.419
financieros operativos
Otros pasivos corrientes 3.180.422 288.991 90.773 3.385 (21.381) 3.542.190
TOTAL PASIVO 14.617.176 530.731 1.243.513 542.112 996.946 17.930.478

Importes en miles de euros
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ﬂﬂm&z&nqﬁ.ﬁ
Ejercicio 2018
P\r/sgltjit(j)z Servicios Serv. de Corre. Otras Aiustes de
BALANCE Retail ..~ deAgencia deSegurosy Lineasde J TOTAL
y Servicios - . . Conso.
de Viajes SegurosVida  Negocio
de Infor.
Activos fijos 8.958.423 16.548 107.804 36.323  221.735  3.253.344 12.594.177
Activos financieros 1.838.260 12.055 150.328 1.020.426  258.793 (1.952.787) 1.327.075
Activos por 873.485 3.646 1.355 3.894 5.817 10.220  898.417
imp.diferido
Existencias 2.044.168 106.404 228 - 2.955 (25.461) 2.128.294
Deudores comerciales
y otras cuentas 803.454 259.184 235.909 79.130 40.451  (655.605)  762.523
comerciales
Efectivo y otros 173.816 25.244 9.136 17.641 7.715 - 233552
TOTAL ACTIVO 14.691.606 423.081 504.760 1.157.414  537.466 629.711 17.944.038
Patrimonio neto 6.715.650 110.363 208.698 346.782  386.663 763.502 8.531.658
Provisiones LP y otros 250.280 6.183 12 711.379 - 6.915  974.769
Deuda LP 3.197.783 6.090 3.104 344 1.348  (302.164) 2.906.505
Pasivos imp. diferidos 72.408 518 - 10.097 490 789.082  872.595
Deudas CP 1.320.007 80.829 749 20 141468  (591.214)  951.859
Otros pasivos 3135478  219.098 292197 88.792 7.497  (36.410) 3.706.652
corrientes
TOTAL PASIVO 14.691.606 423.081 504.760 1.157.414  537.466 629.711 17.944.038

Importes en miles de euros

Los ajustes de consolidacion que afectan al resultado neto corresponden principalmente con los

dividendos recibidos de las entidades dependientes.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios consolidada correspondiente a los ejercicios

2019 y 2018, distribuida por zonas geogréficas, es la siguiente:

Ejercicio Ejercicio
ACTIVIDAD 2019 2018(*)
Nacional 14.326.905 14.285.139
Unidn Europea 587.367 494.699
Resto del mundo 346.506 306.663
TOTAL 15.260.778 15.086.501

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4
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Asimismo la distribucion del importe neto de la cifra de negocios consolidada correspondiente a los
ejercicios 2019 y 2018, distribuida por tipo de producto, es la siguiente:

ACTIVIDAD Ejerggcl'g E%%Tg(f;
Retail 13.127.883  13.004.378
Alimentacion 2.819.759 2.778.800
Moda 5.037.014 4.958.390
Hogar 1.464.451 1.502.690
Culturay Ocio 2.205.578 2.234.350
Varios 380.806 398.140
Ventas empresas del Grupo y otros ingresos 1.220.275 1.132.008
Servicios de Agencia de Viajes 2.731.651 2.721.983
Corporativo 1.232.349 1.286.725
Vacacional 1.471.681 1.410.723
Otros 27.621 24.535
Serv. De Corre. De Seguros y Seguros Vida 215.580 199.464
Vida Riesgo 76.695 70.035
Accidentes Individuales 47.438 44,942
Comisiones 91.447 84.487
Otras Lineas de Negocio 38.918 39.548
Ajuste de Consolidacion (853.254) (878.872)
TOTAL 15.260.778  15.086.501

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4

Adicionalmente los activos y pasivos derivados de los contratos con clientes son los relacionados

con la actividad de Servicios de Agencia de Viajes y Venta de Productos y Servicios Informaticos.

23.2 Aprovisionamientos

El desglose de la cifra de aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
los ejercicios anuales terminados el 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO 2019 2018(*)
Consumo de mercaderias 10.670.718 10.522.892
Consum_o de materias primas y otras materias 63.134 45.695
consumibles
Trabajos realizados por otras empresas 22.516 25.766
TOTAL 10.756.368 10.594.353

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4
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El epigrafe de “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
incluye costes de adecuacién de la mercancia para su venta. Durante el ejercicio 2019 se
incurrieron en 14,52 millones de euros por este concepto y 15,79 millones de euros en el ejercicio
2018.

Asimismo, dicho epigrafe incluye 31,17 y 29,52 millones de euros correspondientes a costes y
gastos, tanto internos como externos, incurridos durante los ejercicios 2019 y 2018,
respectivamente, en la elaboracién y adecuacion para la venta de productos alimenticios
comercializados por El Corte Inglés, S.A.

23.3 Gastos de personal

El saldo de la cuenta “Gastos de personal” de los ejercicios 2019 y 2018 presenta la siguiente
composicion:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018 (¥)
Sueldos y salarios 1.761.058 1.804.579
Indemnizaciones 52.659 50.105
Cargas sociales: 577.214 572.428
Seguridad Social 544.639 550.689
Uniformidad 7.706 6.363
Seguro de vida 7.308 6.221
Otras cargas sociales 17.561 9.155
TOTAL 2.390.931 2.427.112

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4

El nimero medio, expresado en jornada completa, de personas empleadas en el curso de los
ejercicios 2019 y 2018, distribuido por grupos de actividad es el siguiente:

N° MEDIO DE

AGRUPACIONES . EMF.)LEADO.S -
Ejercicio  Ejercicio
2019 2018
Directores y gerentes 118 124
Mandos y coordinadores 12.139 11.399
Técnicos 5.550 5.535
Profesionales 51.785 53.304
Personal base 9.147 9.614
TOTAL 78.739 79.976

Adicionalmente la plantilla al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, distribuida por sexo y categorias
ha sido la siguiente:
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Ejercicio 2019 Ejercicio 2018
AGRUPACIONES Mujeres Hombres  Mujeres Hombres
Directores y gerentes 5 113 6 123
Mandos y coordinadores 4.449 7.690 4.054 7.905
Técnicos 3.146 3.166 2.928 2.819
Profesionales 42.089 17.089 42.919 17.342
Personal base 6.761 3.760 7.584 4.324
TOTAL 56.450 31.818 57.491 32.513

El nimero de personas empleadas por el Grupo al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, con

discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

AGRUPACIONES 2019 2018
Mandos y coordinadores 104 101
Técnicos 61 42
Profesionales 861 795
Personal base 383 233
TOTAL 1.409 1.171

23.4 Otros ingresos y gastos de explotacion

El saldo de la cuenta “Otros ingresos y gastos de explotacién” de los ejercicios 2019 y 2018

presenta la siguiente composicion:

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO 2019 2018(*)
Varla_mon de existencias de productos (50) 12
terminados
Trabajos realizados para su activo 135.876 137.276
Otros ingresos de explotacion 268.967 217.304
Otros gastos de explotacion (1.293.556) (1.378.739)
TOTAL (888.763)  (1.024.147)

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4

El saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion” de los ejercicios 2019 y 2018 presenta la

siguiente composicion:
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Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018(%)

Arrendamientos 36.485 168.487
Reparaciones y conservacion 61.458 64.109
Servicios contratados 465.523 419.094
Transportes 53.925 50.463
Primas de seguros 18.459 20.375
Servicios bancarios 62.673 63.024
Publicidad 212.269 224,532
Suministros 163.219 168.214
Tributos 111.785 111.359
Resto 107.760 89.082
TOTAL 1.293.556 1.378.739

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4

23.5 Ingresos y gastos financieros

El desglose de los ingresos y gastos financieros del Grupo es el siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018(%)

Ingresos financieros:

Ingresos por participaciones en capital 42 4
Ingresos por otros valores 2.145 1.576
TOTAL INGRESOS 2.187 1.580
Gastos financieros:

Por Qeudas con empresas vinculadas y 1744 2020
asociadas

Gastos por arrendamientos 15.106 -
Por deudas con terceros 111.150 193.229
TOTAL GASTOS 128.000 195.249

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4

24. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas y que
forman parte del trafico habitual en cuanto a su objeto y condiciones, han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién segin lo indicado en esta memoria, y no se desglosan en esta Nota. Las
operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas y otras vinculadas se desglosan a

continuacion.

24.1 Saldos y operaciones con empresas asociadas y vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2019 y 2018 es el

siguiente:
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Ejercicio 2019
Empresas Otras
CONCEPTO . partes TOTAL
asociadas .
vinculadas
Ventas 29.875 1.084 30.959
Compras 42.706 20.193 62.899
Enajenacién de inmovilizado - - -
Adquisiciones de inmovilizado - - -
Prestaciones de servicios 13.580 1.021 14.601
Recepcidn de servicios 48.900 1.969 50.869
Intereses abonados - - -
Intereses cargados - - -
Otros servicios financieros - - -
Importes en miles de euros
Ejercicio 2018 (*)
Empresas Otras
CONCEPTO . partes TOTAL
asociadas .
vinculadas
Ventas 25.625 1.188 26.813
Compras 33.732 33.900 67.632
Enajenacién de inmovilizado - - -
Adquisiciones de inmovilizado - - -
Prestaciones de servicios 12.798 1.188 13.986
Recepcidn de servicios 45.836 (462) 45.374
Intereses abonados 176 - 176
Intereses cargados - 919 919
Otros servicios financieros 16.187 - 16.187

Importes en miles de euros

(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4

Adicionalmente, el importe de los saldos en balance con partes vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2019

Empresas Otras
CONCEPTO . partes TOTAL
asociadas .
vinculadas
Clientes y deudores comerciales 6.945 203 7.148
Inversiones financieras a corto plazo 1.700 440 2.140
Deudas a largo plazo 5 (48.654) (48.649)
Deudas a corto plazo (18.288)  (22.233)  (40.521)
Proveedores y acreedores comerciales (6.714) (6.249)  (12.963)
Cuentas corrientes Administracion - (62.581) (62.581)

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2018
Empresas Otras
CONCEPTO . partes TOTAL
asociadas .
vinculadas
Clientes y deudores comerciales 31.242 1.877 33.119
Inversiones financieras a corto plazo 1.737 282 2.019
Deudas a largo plazo (3) (48.562)  (48.565)
Deudas a corto plazo (89.747)  (19.319) (109.066)
Proveedores y acreedores comerciales (4.092) (2.207) (6.299)
Cuentas corrientes Administracion - (63.229)  (63.229)

Importes en miles de euros

Las principales transacciones realizadas por el Grupo con otras partes vinculadas se deben a
operaciones comerciales. Estas transacciones se han realizado a precios de mercado.

24.2 Retribuciones al Consejo de Administracion

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2019 y 2018 por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante (dentro del cual se encuentra la Alta Direccién)

clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018
Consejo de Administracion:

Sueldos 5.194 5.261
Indemnizaciones 9.927 11.700
Otros conceptost¥ 8.847 8.931

Importes en miles de euros
(1) Otros conceptos: Otras retribuciones vinculadas al ejercicio del cargo de consejero.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, el Grupo no tiene concedidos anticipos de remuneraciones o
préstamos, considerados globalmente y adicionales a los ya desglosados, con los miembros de su
Consejo de Administracion, ni tampoco compromisos adquiridos con los mismos en materia de

pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida o indemnizaciones especiales.

Durante el ejercicio 2019 se han abonado indemnizaciones por importe de 9,9 millones de euros. En
el ejercicio 2018 se abonaron indemnizaciones por importe de 11,7 millones de euros, habiéndose
acordado igualmente retribuciones por otros conceptos vinculados al cese de la funcién de
determinados consejeros por importe de 3,2 millones de euros pagaderos en varios ejercicios.
Adicionalmente con fecha posterior a la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2018 se aprobd retribucion variable por importe de 1,4 millones de euros correspondiente
al ejercicio 2018.

127



GRUPO

€ Carie ngtas

INFORME FINANCIERO 2019

Con la excepcion expuesta en el parrafo anterior, los miembros del Consejo de Administracién no
han recibido retribucion alguna, ni en el ejercicio 2019 ni en el 2018, en concepto de dietas, planes

de pensiones, indemnizaciones por cese ni pagos basados en instrumentos de patrimonio.

La responsabilidad civil de los Administradores y Directivos de la Sociedad esta asegurada a través
de varias pdlizas de seguro contratadas con determinadas entidades y que dan cobertura al total de
las empresas del Grupo. El importe de las primas satisfecho por este concepto asciende a 233.427

euros para el ejercicio 2019 (185.762 euros para el ejercicio 2018).

Al 29 de febrero de 2020, el Consejo de Administracion estaba formado por 10 personas, 4 mujeres

y 6 hombres y al 28 de febrero de 2019 estaba formado por 11 personas, 4 mujeres y 7 hombres.

Con fecha 27 de enero de 2020 se produjo la renuncia y, por tanto, el cese como consejero de D.

Jesus Jorge Nufio de la Rosa Coloma.

25. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha seguido desarrollando su politica de gestion medioambiental, de conformidad con las
disposiciones legales que, en materia de proteccion del medio ambiente, existen actualmente en

nuestro pais.

Las principales lineas de actuacion han sido las siguientes:
25.1 Activos medioambientales

Respecto a los actuales sistemas implantados por el Grupo con la finalidad de reducir el impacto
medioambiental de sus instalaciones, se ha continuado con la reduccién de emisiones a la
atmdsfera, de depuracién y recirculacion de aguas, de reduccion de ruidos y vibraciones, etc.,
incorporandose el coste de dichos elementos al de las instalaciones en las que se encuentran
ubicados. Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, el coste de los activos medioambientales
identificados y sus correspondientes amortizaciones y deterioros acumulados, se detallan, por su
composicion de acuerdo con su haturaleza medioambiental, a continuacion:

128



GRUPO

€2Corie fngis®

INFORME FINANCIERO 2019

Ejercicio 2019

Deterioro de

Amortizacién Deterioro del

CONCEPTO Coste . ejercicios  Valor neto
acumulada ejercicio .
anteriores
Proteccion de aguas 4.813 (1.433) (5) - 3.375
Proteccion del aire 62.311 (39.397) (5) - 22.909
Proteccion acUstica 2.558 (1.121) (38) - 1.399
Otros 150 (41) - - 109
TOTAL 69.832 (41.992) (48) - 27.792
Importes en miles de euros
Ejercicio 2018
N . Deterioro de
CONCEPTO Coste Amortizacion  Deterioro del = =L e valor neto
acumulada ejercicio .
anteriores
Proteccion de aguas 4.810 (1.360) (5) - 3.445
Proteccion del aire 62.098 (36.654) (8) - 25.436
Proteccion acUstica 2.485 (1.056) (39) - 1.390
Otros 50 (36) - - 14
TOTAL 69.443 (39.106) (52) - 30.285

Importes en miles de euros

25.2 Gastos medioambientales

Los gastos de naturaleza medioambiental registrados durante los ejercicios 2019 y 2018 han
ascendido a 21,30 y a 17,93 millones de euros, respectivamente, y figuran registrados en los

siguientes epigrafes del estado de resultados consolidado:

Ejercicio  Ejercicio
CONCEPTO 2019 2018
Aprovisionamientos 188 170
Servicios exteriores 17.545 15.294
Tributos 3.564 2.464
TOTAL 21.297 17.928

Importes en miles de euros

Los aprovisionamientos se refieren a las adquisiciones puntuales de materiales consumibles no
incluidos en los servicios exteriores cuyo objetivo sea la mejora medioambiental, tales como: filtros
para la eliminacién de la contaminacién en el aire expulsado a la atmosfera, productos para el

tratamiento de las aguas o los productos para el mantenimiento de calderas y depuradoras.

Por lo que se refiere a los servicios exteriores cabe sefialar que su concepto acoge todas aquellas
contrataciones, tanto de mantenimiento periédico como de otros servicios en general, tendentes a

la proteccion y mejora del medio ambiente. Cabe destacar, entre otras, las siguientes actuaciones:
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limpieza de conductos de aire acondicionado, tratamiento del agua en nuestras instalaciones
(limpiezas, desinfecciones...), gestién de envases y residuos de envases, transporte y gestion de
residuos (tubos fluorescentes, aceite de maquinarias, papelote, aceites vegetales, desechos

organicos, desechos sanitarios, etc.) o seguros de responsabilidad civil.

Finalmente, en el epigrafe de tributos se recogen las tasas de naturaleza medioambiental,

fundamentalmente la originada por la utilizacion de vertederos.

26.0TRA INFORMACION

26.1 Informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por
parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2019 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante ni las personas vinculadas a los mismos segln se define en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de las

sociedades del Grupo.

26.2 Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2019 y 2018 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas, Ernst & Young, S.L. 0 a
una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comuin o gestion relativos a servicios de

auditoria y otros servicios prestados por el auditor, ha sido la siguiente:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

CONCEPTO Auditor Otras Auditor Otras

principal firmas  principal firmas
iﬁ[]vglc;zs de auditoria de cuentas 1.485 19 1,636 29
Otros servicios de verificacion 460 - 894 -
TOTAL SERVICIOS DE AUDITORIA 1.945 19 2.530 22
Servicios de asesoramiento fiscal - - - -
Otros servicios 249 - 65 -
TOTAL OTROS SERVICIOS 249 - 65 -
TOTAL 2.194 19 2.595 22

Importes en miles de euros
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26.3 Hechos posteriores

Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevo la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia
internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone una
crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno macroeconémico y en la evolucion de
los negocios. Para hacer frente a esta situacion, entre otras medidas, el Gobierno de Espafia ha
procedido a la declaracion del estado de alarma, mediante la publicacién del Real Decreto
46372020 de 14 de marzo, y a la aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para
hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19. Entre las medidas mas relevantes se
encuentran las de aislamiento, confinamiento, y restriccion al libre movimiento de personas, cierre
de locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y
reduccidn dréastica del transporte.

Tales medidas han supuesto el cierre temporal de todos los establecimientos retail (excepto
alimentacion) y de las delegaciones de Viajes y Seguros.

La Sociedad considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 29 de febrero de 2020, si bien podrian impactar de
manera significativa en las operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo futuros.
Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolucién, no es posible en este momento, dado el
elevado nivel de incertidumbre, realizar una estimacién cuantificada de su potencial impacto en la
actividad del Grupo de forma fiable. En cualquier caso, los efectos que puedan ponerse de
manifiesto en determinados activos tales como inmovilizados, créditos fiscales, existencias, etc, asi
como en la necesidad de registro de provisiones u otros pasivos serian registrados prospectivamente

en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020.

Adicionalmente, los Administradores y la Direccion de la Sociedad Dominante, han ido tomando las

siguientes medidas:

e Firma de una nueva linea de crédito revolving de vencimiento 1 de abril de 2020 por
un importe de 1.341 millones de euros que ha sido suscrito por un total de 15
entidades financieras nacionales e internacionales. Esta financiacion complementa al
anterior acuerdo firmado el 26 de febrero de 2020 por un importe de 2.000 millones
de euros. Con este acuerdo firmado el 1 de abril de 2020, y las fuentes de financiacién
preexistentes, El Corte Inglés se garantiza una financiacion estable a corto plazo y sin
aportacion de garantias adicionales, asegurando la liquidez del Grupo durante los
préximos meses para hacer frente al impacto econémico ocasionado por las medidas
extraordinarias adoptadas por el estado de alarma en nuestro pais.
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e Medidas apropiadas de control y salud que garanticen la seguridad de su ciclo de
explotacion (clientes, proveedores, empleados etc...).

e Potenciacién del comercio online y de la venta de productos de primera necesidad que
esté permitido su venta fisica.

e Optimizacion de la compra de mercancia, gastos de explotaciéon e inversiones. Entre
otras medidas, El Corte Inglés ha presentado Expedientes de Regulacién Temporal de
Empleo (ERTE) por causa de fuerza mayor acogiéndose a las medidas habilitadas por el
Gobierno y recogidas en el Real Decreto 463/2020 de 14 de marzo, en el que se
declara el estado de alarma con motivo de la crisis sanitaria ocasionada por el Covid-
19.

Los administradores de la Sociedad Dominante consideran que la situacién del COVID-19 es
coyuntural y que, conforme a las estimaciones mas actuales sobre la evolucion futura de la misma,
la posicion de tesoreria a la fecha y la capacidad del grupo de generar nuevas fuentes de
financiacion, si fuese necesario, hace que la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

no se encuentra comprometida (ver nota 4.2.19).

Por otra parte, con fecha posterior al cierre y, tras la aprobacién de las autoridades competentes,
se ha finalizado la venta de informatica El Corte Inglés al grupo francés GFIl. La valoracién del
negocio ha ascendido a 300 millones de euros, habiendo ingresado el Grupo 261,5 millones de euros
(la diferencia corresponde principalmente a la deuda financiera que tenia Informatica El Corte

Inglés en el momento del acuerdo).
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO EL
29 DE FEBRERO DE 2020

ACTIVIDAD Y EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La actividad principal de El Corte Inglés, S.A. y sus sociedades dependientes consiste en la venta al
detalle de bienes de consumo, asi como en la prestacion de una amplia gama de servicios (agencia
de viajes, telefonia, correduria de seguros, Optica, etc.) para cuya realizacion cuenta con una red
de grandes almacenes, hipermercados, supermercados, tiendas de conveniencia y delegaciones y
plataforma digitales.

De una manera mas detallada, se describen a continuacion las lineas de actividad en las que opera

el Grupo:

- Grandes almacenes El Corte Inglés: cuentan con gran diversidad de productos y servicios como
articulos de ocio, cultura, mobiliario, moda, complementos, jugueteria, joyeria y electronica
de consumo. Al cierre del ejercicio 2019, El Corte Inglés dispone de 88 grandes almacenes en

Espafia y 2 en Portugal.

- Hipermercados Hipercor: ofrecen gran variedad y amplitud de productos nacionales,
internacionales, regionales y locales con excelente calidad-precio tanto en alimentacién como
en articulos para el cuidado personal, textil y hogar. Al cierre del ejercicio 2019 se encuentran

abiertas 39 salas hipermercado.

- Tiendas de proximidad Supercor: disefiadas como cadena de supermercados de proximidad,
cercana al cliente y capaz de satisfacer todas las necesidades bésicas de la compra. A 29 de
febrero de 2020 Supercor cuenta con 181 establecimientos en Espafia y 6 en Portugal.

- Sfera: cadena de tiendas especializadas en moda y complementos. Al cierre del ejercicio 2019,

Sfera dispone de 167 tiendas propias distribuidas por diferentes paises.

- Bricor: cadena de bricolaje, decoracién y servicios para el hogar y jardin integrada en El corte
Inglés. A 29 de febrero de 2020 cuenta con 4 establecimientos de gran formato y 56
departamentos dentro de los Grandes almacenes.

- Grupo Viajes El Corte Inglés: agencia de viajes de tipo profesional o vacacional. Al cierre del
ejercicio 2019 cuenta con 494 delegaciones en Espafia, 22 en Portugal y 121 en otros paises.
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- Grupo de Seguros: ofrece seguros de vida y accidentes, de ahorro, de rentas temporales y
vitalicias, asi como planes de pensiones. A 29 de febrero de 2020, la Correduria de Seguros
cuenta con 124 delegaciones en Espafia y 2 en Portugal, y la Compafiia de Seguros, 26
delegaciones en Espafia.

En el ejercicio 2019, el importe neto de la cifra de negocios del Grupo El Corte Inglés alcanz6
15.261 millones de euros, un 1,2% superior al registrado en el ejercicio anterior. El desglose por
linea de negocio es el siguiente:

Miles de euros

CIFRA DE NEGOCIOS % Aportacion  Ejercicio  Ejercicio Ofg\;‘i‘g
2019 2018(*)

Retail 86,0 13.127.883 13.004.378 0,9
Servicios de agencia de viajes 17,9 2.731.651 2.721.983 0,4
Servicios de correduria de seguros 1,4 215.580 199.464 8,1
Otras lineas de negocios 0,3 38.918 39.548 (1,6)
Ajustes de consolidacion (5,6) (853.254) (878.872) 2,9
TOTAL 100 15.260.778 15.086.501 1,2

(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

Las dos lineas con mayor volumen de negocio son Retail y la agencia de viajes.

Los costes, gastos e ingresos operativos ascendieron a 14.440,86 millones de euros (14.400,20
millones de euros en el ejercicio 2018), de los cuales, 10.756,37 millones correspondieron a
aprovisionamientos, 2.390,93 millones a gastos de personal y 1.149,56 millones a servicios

exteriores.

El importe de las existencias a 29 de febrero de 2020 era de 2.089,11 millones de euros (2.128,30
millones de euros en el ejercicio 2018).

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion ascendieron a 1.048,88 millones de euros,
segun se refleja en el estado de flujos de efectivo, habiéndose materializado en las inversiones de

inmovilizado y en la amortizacién de deuda financiera, principalmente.

Las inversiones realizadas por el Grupo durante el ejercicio 2019 fueron de 344 millones de euros

(396 millones en el ejercicio 2018), con el desglose que se describe a continuacién:

CONCEPTO Millones

de euros
Inmovilizaciones materiales 226
Inmovilizaciones intangibles 117
Inmovilizaciones inmobiliarias 1

Las inversiones en activos materiales han sido las siguientes:
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CONCEPTO Millones

de euros
Terrenos y construcciones 13
Magquinaria, instalaciones, utillaje y otros 38
Mobiliario 11
Equipos para procesos de informacion 14
Inmovilizado material en curso 150
TOTAL 226

PERSPECTIVAS FUTURAS

La economia espafiola se contrajo un 5,2% en tasa intertrimestral en el primer trimestre del afio
2020, segun los datos la primera publicacion de la Contabilidad Trimestral, publicada por el INE,
que recoge los primeros efectos de la pandemia en nuestra economia. En cuanto al retroceso
interanual, se situd en el 4,1%. De cara al segundo trimestre del afio se esperan retrocesos en la
actividad superiores a los del primer trimestre de 2020, ya que se veran afectadas mas semanas
debido a la situacion de Estado de Alarma, vigente durante la mayor parte del segundo trimestre

del afio.

EVOLUCION DEL PIB

-5,2
1Tr 2Tr 3Tr 4Tr 1Tr 2Tr 3Tr 4Tr 1Tr 2Tr 3Tr 4Tr 1Tr
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020

% TASA INTERANUAL —&— % TASA INTERTRIMESTRAL

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Los principales Organismos e Instituciones Econdmicas estan revisando sus previsiones de la
economia Espafiola teniendo en cuenta el efecto en la economia de la crisis sanitaria. En concreto,
el PIB retrocedera un 9,2% segln el Gobierno de Espafia y un 9,1% si se tiene en cuenta el promedio
de las estimaciones de los Organismos e Instituciones analizados. No obstante, hay que destacar
que debido a la excepcionalidad de la situacién y el alto grado de incertidumbre, las estimaciones
deben ser observadas con cautela. Para el afio 2021 todos los Organismos e Instituciones analizadas

prevén un rebote en el PIB, aunque en principio, insuficiente para recuperar la caida del 2020.

En la siguiente tabla se detalla la prevision de crecimiento del PIB de distintos agentes:
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GOBIERNO PGE
FUNCAS

BBVA

LA CAIXA

BANKIA

FMI

CEOE

BANCO ESPANA
COMISION EUROPEA
CEPREDE

PROMEDIO SIN GOBIERNO

PREVISIONES PIB.
TASAS DE VARIACION

GRUPO
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2020 2021
may-20 -9,2 6,8
may-20 -8,4 6,0
may-20 -8,0 5,7
may-20 -7,2 6,9
may-20 -12,7 n.d.
abr-20 -8,0 43
may-20 -10,2 5,9
may-20 [-9,5;-12,4] [6,1;8,5]
may-20 -9,4 7,0
may-20 -6,6 6,3

-9,1 6,2

El consumo de los hogares sufrid6 una fuerte caida en el primer trimestre del afio 2020 con un

descenso del 7,5% si se comparan con los datos del trimestre anterior. Por su parte, el descenso

interanual fue igualcregistrando una contraccion del 6,7%. De cara al segundo trimestre del afio se

espera una evolucién mas negativa que la registrada en el primer trimestre de 2020.

EVOLUCION DEL CONSUMO DE LOS HOGARES

32 129129
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

En cuanto a las previsiones para el consumo de los hogares, se espera, al igual que

para el conjunto

de la economia, una fuerte caida de una magnitud no observada con anterioridad. En concreto, el

Gobierno estima un descenso del 8,8% en el consumo privado, dato ligeramente menos negativo que
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el previsto por el promedio de los Organismos, que estiman una caida del 10,5%. Al igual que para
el conjunto de la economia, se espera una recuperacion en 2021, aunque en principio, insuficiente

para recuperar la caida del 2020.

PREVISIONES CONSUMO PRIVADO.
TASAS DE VARIACION INTERANUAL (%)

2020 2021
GOBIERNO may-20 -8,8 6,8
FUNCAS may-20 -10,6 9,9
BBVA may-20 -8,7 3,4
LA CAIXA may-20 -9,9 6,9
BANKIA may-20 -14,7 n.d.
FMI n.d. n.d.
CEOE may-20 -10,7 5,9
BANCO ESPANA abr-20 [-6,8;-11,9]  [3,9;5,2]
COMISION EUROPEA may-20 -10,7 8,9
CEPREDE may-20 -8,3 8,3
PROMEDIO SIN GOBIERNO -10,5 7,2

En relacion al Grupo El Corte Inglés, las perspectivas para el préximo ejercicio se concentran en
reforzar la liquidez del Grupo ante los efectos negativos del COVID19 (véase nota 26.3), optimizar
las politicas de inversion y gasto, y adecuar el ciclo de compra de mercancia a la situacion actual.
Asimismo se seguird invirtiendo y mejorando el servicio online y offline dentro de la estrategia de

omnicanalidad.

GESTION DE RIESGOS

Tal y como se explica en las cuentas anuales consolidadas, las actividades del Grupo estan
expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo del tipo de
cambio, riesgo de tipo de interésy de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La gestion del
riesgo del Grupo es llevada a cabo por la Direccion de la Sociedad Dominante, que tiene
establecidos los mecanismos necesarios y se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros, tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo.

Los principales riesgos referidos se describen a continuacion:
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Riesgo de crédito: el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito con

terceros, al constituir la venta al por menor la inmensa mayoria de la cifra de negocios,

realizandose el cobro, fundamentalmente, en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.

El Grupo se rige por un criterio de prudencia en su politica de inversiones cuyos principales
objetivos son mitigar el riesgo de crédito de los productos de inversidén. Con caracter general,
el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de

elevado nivel crediticio.

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede
evaluarse por referencia a calificaciones crediticias externas, situandose la mayor parte de las
inversiones del Grupo en rating BBB.

En relacion con el riesgo de crédito derivado de operaciones comerciales (principalmente
derivados de las operaciones de retail corporativa y la consultoria informatica), se establece
una provision para pérdidas esperadas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que el Grupo no seré capaz de cobrar todos los importes que se le

adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

A 29 de febrero de 2020 y 28 de febrero de 2019 no existen saldos vencidos de importe
significativo. Asimismo, de acuerdo con la experiencia histérica disponible, el Grupo considera
gue no resulta necesario efectuar correcciones valorativas en relacion con las cuentas a cobrar
no vencidas. El valor razonable de las cuentas a cobrar no difiere significativamente con su
valor en libros.

Riesgo de liquidez: el Grupo mantiene una gestion prudente del riesgo de liquidez,

manteniendo un nivel adecuado de efectivo y valores negociables, asi como con la
contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las
necesidades previstas.

El Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios
apropiados y una disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de una monitorizacion
continua de las previsiones y de las cantidades actuales de flujos de fondos y emparejando
éstas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de interés: las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de

los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. Los instrumentos financieros
gue estan expuestos a riesgo de tipo de interés son basicamente las financiaciones a tipo

variable y los instrumentos financieros derivados.
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De acuerdo con las estimaciones del Grupo El Corte Inglés respecto de la evolucion de los tipos
de interés y de los objetivos de la estructura de la deuda a largo plazo, se contratan

instrumentos financieros derivados que mitiguen estos riesgos.

- Riesgo de precio: la exposicién del Grupo al riesgo de precio se refleja a través de sus

inversiones en instrumentos de patrimonio que cotizan en mercados, los cuales se encuentran
clasificados como activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y
como activos a valor razonable con cambios en patrimonio. Para gestionar el riesgo del precio
que surge de dichas inversiones, el Grupo diversifica su cartera. La mayoria de estas
inversiones cotizan en la bolsa o se tratan de inversiones en instituciones de inversion colectiva
(lIC”s).

El efecto de disminucion e incremento de los indices donde cotizan los anteriores titulos no
suponen impactos significativos en la cuenta de resultados o en patrimonio neto.

- Riesgo de tipo de cambio: el Grupo opera en el &mbito internacional y, por tanto, esta

expuesto al riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisa, especialmente en las compras

de mercaderias denominadas en délares estadounidenses.

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de acuerdo con las directrices de la Direccion del
Grupo, que prevén, fundamentalmente, el establecimiento de coberturas financieras o
naturales, la monitorizacién constante de las fluctuaciones de los tipos de cambio y otras
medidas destinadas a mitigar dicho riesgo. El Grupo sigue la politica de contratar instrumentos
financieros (seguros de cambio) que reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en

moneda extranjera.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Con la finalidad de controlar y disminuir el potencial impacto negativo de las oscilaciones de los
tipos de interés y de los tipos de cambio antes referidos en los resultados del Grupo, la Sociedad
Dominante mantiene un programa de gestion de esos riesgos a medio plazo a través del uso de
determinados instrumentos financieros que mitiguen el riesgo de tipo de interés y de tipo de
cambio. Los importes de los nominales que cubren los programas de gestion de riesgo de tipo de

interés y tipo de cambio se exponen en la Nota 19 de la memoria consolidada.

EQUIPO HUMANO

Al cierre del ejercicio nuestro equipo esta formado por un total de 88.268 personas, distribuidas
entre todas las empresas del Grupo, lo que supone una disminucion de 1.736 personas sobre el afio
anterior, es decir, un 1,93% menos.
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El nimero medio de empleados del Grupo, calculados a jornada completa, se ha situado en 78.739
personas:

NUMERO MEDIO DE

AGRUPACIONES . EMELEADOS. .
Ejercicio Ejercicio
2019 2018
Directores y gerentes 118 124
Mandos y coordinadores 12.139 11.399
Técnicos 5.550 5.535
Profesionales 51.785 53.304
Personal base 9.147 9.614
TOTAL 78.739 79.976

El 90% de los empleados tienen contrato fijo.

Adicionalmente, la plantilla al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, distribuida por sexo y categorias
ha sido la siguiente:

Ejercicio Ejercicio

AGRUPACIONES 2019 2018

Mujeres Hombres  Mujeres Hombres
Directores y gerentes 5 113 6 123
Mandos y coordinadores 4.449 7.690 4.054 7.905
Técnicos 3.146 3.166 2.928 2.819
Profesionales 42.089 17.089 42.919 17.342
Personal base 6.761 3.760 7.584 4.324
TOTAL 56.450 31.818 57.491 32.513

Adicionalmente, el Consejo de Administracion esta formado por 10 consejeros, de los cuales 4 son

mujeres.

SALUD Y SEGURIDAD LABORAL

Véase informacién detallada en el Informe No Financiero 2019.

FORMACION

Véase informacién detallada en el Informe No Financiero 2019.

MEDIO AMBIENTE

Los principales esfuerzos en materia de medio ambiente se encuentran relacionados con el consumo
de materiales, energia y agua, asi como con aquellos aspectos relativos al control de emisiones de

gases de efecto invernadero y la gestion de residuos.
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La Politica general de proteccion del medio ambiente y concienciacion medioambiental del Grupo

engloba los siguientes aspectos:

Reduccion del impacto de los materiales utilizados, reutilizacién y minimizacion de los

embalajes.

Plan de eficiencia para el consumo energético de los centros comerciales en distintas
vertientes (iluminacién, frio comercial, climatizacion y sistemas de control) y basqueda de
tecnologias mas eficientes.

Entre las principales iniciativas destacan:

Los

Eleccién de sistemas de iluminacion que valoren aspectos como el indice de reproduccién
cromatica, la vida util, el disefio, los equipos auxiliares o los sistemas de regulacién, control y

mantenimiento, que influyen, en gran medida, en el consumo energético.

Modernizacién tecnoldgica de los muebles frigorificos existentes, adaptando su rendimiento y

mejorando en todos los casos su eficiencia energética.

Medidas de reduccion de consumo de agua y mejora de la calidad de los vertidos. Para ello,
gran parte de nuestras instalaciones han incorporado nuevas técnicas de tratamiento de aguas
residuales, consistentes en sistemas ecoldgicos de fermentacién microbiana.

Reduccidn paulatina de utilizacion de las torres de refrigeracion por agua.

Medidas de eficiencia energética para la reduccion de las emisiones.

Programas de tratamiento especifico de los distintos tipos de residuos generados por el Grupo.

gastos de naturaleza medioambiental registrados durante los ejercicios 2019 y 2018 han

ascendido a 21,30 y a 17,93 millones de euros, respectivamente, con el siguiente detalle:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018
Aprovisionamientos 188 170
Servicios exteriores 17.545 15.294
Tributos 3.564 2.464
TOTAL 21.297 17.928

Importes en miles de euros
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Los aprovisionamientos se refieren a las adquisiciones puntuales de materiales consumibles no
incluidos en los servicios exteriores cuyo objetivo sea la mejora medioambiental, tales como: filtros
para la eliminacién de la contaminacién en el aire expulsado a la atmosfera, productos para el
tratamiento de las aguas o los productos para el mantenimiento de calderas y depuradoras.

Por lo que se refiere a los servicios exteriores cabe sefialar que su concepto acoge todas aquellas
contrataciones, tanto de mantenimiento periédico como de otros servicios en general, tendentes a
la proteccion y mejora del medio ambiente. Cabe destacar, entre otras, las siguientes actuaciones:
limpieza de conductos de aire acondicionado, tratamiento del agua en nuestras instalaciones
(limpiezas, desinfecciones...), gestion de envases y residuos de envases, transporte y gestion de
residuos (tubos fluorescentes, aceite de maquinarias, papelote, aceites vegetales, desechos

organicos, desechos sanitarios, etc.) o seguros de responsabilidad civil.

Finalmente, en el epigrafe de tributos se recogen las tasas de naturaleza medioambiental,

fundamentalmente la originada por la utilizacion de vertederos.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Consolidado ha desarrollado, durante el ejercicio 2019, diversos proyectos de
Investigacion, Desarrollo e Innovacion, enmarcados en diferentes lineas de actuacion estratégica.

Entre los proyectos mas importantes, por su contenido y alcance, se indican los siguientes:

¢ Implantacion de una plataforma ERP como modelo global de gestion en la administracion del
area de viajes. Estandariza procesos, agiliza redimensionamientos y facilita las adaptaciones en
funcion de las necesidades del negocio y de los cambios normativos.

¢ Desarrollo de una novedosa plataforma financiera orientada a la autogestion digital del cliente.
Mediante un nuevo portal web se facilita la publicacion de productos financieros, permitiendo
su contratacién y pago seguro. Da soporte a los servicios de autenticacién de usuarios y gestiona
toda la documentacion generada en los diferentes procesos.

e Creacién de un sistema ldgico para la modelizacién del cliente digital. Se trata de una
plataforma avanzada, cuyo objetivo es la segmentacién inteligente de los clientes mediante el
uso de Big Data y algoritmos de Inteligencia Artificial.

¢ Nueva plataforma para la gestién integral del negocio digital en el area de seguros. Su entorno
integrado recubre diferentes herramientas para seleccionar y tratar el riesgo, tarificar, facilitar
la emision de pdliza, generacién de recibos, gestion de cobro, tratamiento de siniestros, etc.
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e Instrumentacién de un toolbox software que facilita el desarrollo de aplicaciones
complementarias a la plataforma integral de seguros. Se aplica tanto al desarrollo de

aplicaciones CRM, como a la integracion con las plataformas de BackOffice.

Como en ejercicios anteriores, las empresas del Grupo El Corte Inglés han proseguido su labor en el
desarrollo de los procesos de innovacién continuada, tanto en sistemas como en procedimientos
operativos. Ello ha supuesto la incorporacion y aprovechamiento de la Gltima tecnologia aplicable y
también el desarrollo de modelos conceptuales que, formalizando los datos atesorados por la
experiencia, permiten mejorar de modo continuo los sistemas productivos y de gestion.

La adecuada instrumentacion de los procesos de aseguramiento continuado de la calidad, es
también otro factor basico para poder seguir ofreciendo a los clientes un nivel excelente en la
prestacion de los servicios y en su atencién personalizada.

ACCIONES PROPIAS

En el trascurso del ejercicio se adquirieron acciones de la Sociedad Dominante por un valor efectivo
de 50,64 millones de euros y se enajenaron acciones por un importe de 5,32 millones de euros.

A 29 de febrero de 2020, el Grupo poseia 5.315.318 acciones de 6 euros de valor nominal, de la
propia Sociedad Dominante con caracter transitorio, destinadas a su préxima enajenacion.

Adicionalmente dentro del epigrafe del balance “Acciones y participaciones en patrimonio propias”
se incluyen 144 millones de euros que recoge el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante celebrado el 26 de febrero de 2020 para la adquisicion de las acciones de
la mayoria de los accionistas empleados del Grupo.

Como consecuencia de los impactos y la incertidumbre generada por el COVID 19 y las palancas de
gestién activadas por el Grupo (véase Nota 26.3), se ha procedido a la suspension temporal del
mencionado acuerdo y se estima su ejecucién a partir del ejercicio 2021.

PAGO A PROVEEDORES

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

143



GRUPO

€2Corie fngis®

INFORME FINANCIERO 2019

Ejercicio Ejercicio

CONCEPTO 2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 43 dias 44 dias
Ratio de operaciones pagadas 44 dias 45 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago 22 dias 23 dias
CONCEPTO Ejercicio Ejercicio

2019 2018
Total pagos realizados 11.551.089 11.816.008
Total pagos pendientes 599.103 636.333

Importes en miles de euros

OTROS ASPECTOS

Adicionalmente, el Grupo se encuentra adherido al Cddigo de Buenas Practicas Tributarias,
habiendo cumplido de forma adecuada el contenido del mismo. El Grupo presenta en tiempo y
forma las declaraciones obligatorias de impuestos.

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA SEPARADO

De acuerdo con la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Dominante han optado
por elaborar por separado un estado de informacion no financiera a efectos de cumplir con lo
dispuesto en el Real Decreto-Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por el que se modifican el Cddigo de
Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en
materia de informacién no financiera y diversidad.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

No se han puesto de manifiesto aspectos relevantes adicionales a los descritos en la Nota 26.3 de la
memoria adjunta.
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