GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

INFORME FINANCIERO 2021



GRUPO
€2 Covie fngta®s

INFORME FINANCIERO 2021

INDICE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES......ccosvusmenssrusssssssususassssnssssssassssssnsanessens
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2021 ..ucuceriisrscrimnismssmsssnssssssassssssessessssssssssenssscssss

Balance de situacion consolidado ........ L ———

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada ...........ccceevinrieerennenssressesssessesssnsssens

Estado de resultado global consolidado ........ccccecvenene veevererertessnraannensans

Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

Estado de flujos de efectivo consolidado .........cccviimnnnscsnessnnnsssmnssnsenns
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2022 ........ccouuimeviinrcnnans
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021....cevurunreersmnsssasesssssmssssssssssssssssnssssssasssssss

12
12
14
15
16
17
18



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

EL CORTE INGLES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 28 de febrero de 2022 (ejercicio 2021)



Ernst & Young, S.L Tel: 902 365 456

Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65 Fax: 915 727 238
28003 Madrid ey.com

Building a better
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de El Corte Inglés, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de El Corte Inglés, S.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 28 de febrero de
2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (ejercicio 2021).

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacidn financiera del Grupo a 28 de febrero de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco
normativo de informacidon financiera que resultan de aplicacioén en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos fijos materiales e inversiones inmobiliarias

Descripcién  Segun se indica en las notas 5y 6 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene

Nuestra
respuesta

registrados elementos de “Inmovilizado material” e “Inversiones inmobiliarias” por
valores netos contables de 8.769.616 miles de euros y 601.709 miles de euros,
respectivamente, a 28 de febrero de 2022. Dentro del inmovilizado material destacan
las inversiones netas realizadas en centros comerciales, hipermercados,
supermercados y tiendas de proximidad explotados por el Grupo y otros
inmovilizados de caracter corporativo, tales como centros logisticos, oficinas,
terrenos para desarrollos futuros, etc. Las inversiones inmobiliarias corresponden
principalmente a inmuebles destinados a su explotacién en régimen de alquiler.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién, al menos al cierre del ejercicio el Grupo evalda si existen indicios de que
alguno de sus inmuebles (tanto los utilizados en su actividad comercial como los
destinados a alquiler), definidos cada uno de ellos como una Unidad Generadora de
Efectivo (“UGE") pudiera estar deteriorado y, si existen indicios, se estiman sus
importes recuperables. El importe recuperable de cada UGE es el mayor importe
entre el valor razonable, determinado en base a tasaciones de expertos
independientes menos los costes estimados necesarios para su venta, y el valor en
uso.

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditorfa debido
a la complejidad del proceso de identificacién de la existencia de indicios de deterioro
y de valoracién de los inmuebles con el fin de determinar su valor recuperable a los
efectos de evaluar un posible deterioro, que requiere la realizacion de estimaciones
significativas (en particular, sobre las asunciones que sustentan la generacién de
flujos de efectivo y rentas futuras esperados, los valores de reversion, el tipo de
actualizacién y el andlisis de sensibilidad, fundamentalmente).

Los principales criterios utilizados para la determinacién del valor recuperable de los
elementos incluidos en los epigrafes “Inmovilizado material” e “Inversiones
inmobiliarias” y, en su caso, del correspondiente deterioro, se incluyen en la nota
4.2.5 de la memoria consolidada adjunta.

En relacién con esta &rea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion de la Sociedad
dominante para identificar indicios de deterioro y determinar el valor
recuperable de los elementos de “Inmovilizado material” e “Inversiones
inmobiliarias”, y evaluacién del disefio e implementacion de los controles
relevantes establecidos en el mencionado proceso.
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Evaluacién, en colaboracién con nuestros especialistas en valoraciones, de la
metodologfa utilizada para la realizacién de los test de deterioro, verificando su
consistencia con el marco normativo de informacién financiera aplicable, y de la
razonabilidad de las principales asunciones consideradas en la estimacion del
valor recuperable para una muestra de activos. Asimismo, evaluamos la
sensibilidad de los resultados a cambios razonablemente posibles en las
asunciones realizadas.

Para una muestra de activos, revisién de la exactitud de los célculos realizados
para determinar el valor recuperable de los mismos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacion de
su conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Recuperabilidad de los activos por impuesto diferido

Descripcion

Nuestra
respuesta

Segun se indica en la nota 22.5 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene
registrados activos por impuesto diferido por importe de 735.734 miles de euros a
28 de febrero de 2022.

De acuerdo con la politica contable del Grupo que se detalla en la nota 4.2.10 de la
memoria consolidada adjunta, los activos por impuesto diferido se registran en el
caso de que se considere probable la obtencién de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos.

La evaluacién realizada por la Direccion de la Sociedad dominante de la recuperacién
de los activos por impuesto diferido conlleva la aplicacion de juicios complejos en
relacién con las estimaciones de ganancias fiscales futuras realizadas sobre la base
de proyecciones financieras y planes de negocio del Grupo, considerando la
normativa fiscal aplicable en cada momento.

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditoria debido
ala complejidad de los juicios inherentes a la proyeccion de la evolucion del negocio
del Grupo fiscal realizado por la Direccién de la Sociedad dominante para la
determinacién de las ganancias fiscales futuras que soportan la recuperacion de los
créditos fiscales registrados.

En relacién con esta &rea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad
dominante para el andlisis de la recuperabilidad de los activos por impuesto
diferido y evaluacién del disefio e implementacion de los controles relevantes
establecidos en el mencionado proceso.

Evaluacién de la razonabilidad de las asunciones consideradas por la Direccion
de la Sociedad dominante para la estimacién del plazo de recuperacién de los
activos por impuesto diferido, centrando dicha evaluacién en las hipétesis
econémicas y financieras utilizadas para estimar las ganancias fiscales futuras.

Evaluacién, en colaboracién con nuestros especialistas fiscales, de las
principales asunciones relacionadas con la normativa fiscal aplicable realizadas
por la Direccién de la Sociedad dominante.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacion de
su conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.
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Valoracién de inventarios

Descripcién  Segun se indica en la nota 12 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene
registradas existencias por valor neto contable de 1.579.332 miles de euros a 28 de
febrero de 2022, que representan un 11% del total activo y se encuentran valoradas
de acuerdo con lo descrito en la nota 4.2.7 de la memoria consolidada adjunta.

Las existencias corresponden, principalmente, a un altisimo nimero de referencias de
articulos de diversas categorfas (moda, belleza, tecnologia, decoracién, deportes,
etc.) que se comercializan en los diferentes formatos de establecimientos comerciales
gue posee el Grupo, asi como a través de su plataforma de venta online. Estos
artfculos se encuentran ubicados, fundamentalmente, en los puntos de venta y en sus
tres principales centros logisticos. Dada la naturaleza del negocio del Grupo, sus
existencias presentan una alta rotacién y, en un porcentaje significativo, su precio de
venta puede sufrir variaciones importantes en funcién del momento temporal en que
ésta se produzca (siendo inferior en periodos de rebajas).

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditorfa debido
a la complejidad de los juicios realizados por la Direccién de la Sociedad dominante
para determinar el coste y el valor neto de realizacién de las existencias, asi como a
la complejidad del entorno tecnoldgico que soporta dicha valoracién, considerando
asimismo la relevancia del saldo que presenta el epfgrafe “Existencias”.

Nuestra
respuesta En relacién con esta &rea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién de la Sociedad
dominante para la gestién y valoracién de las existencias, evaluacién del disefio
e implementacion de los controles relevantes establecidos en el mencionado
proceso y verificacion de la eficacia operativa de dichos controles, todo ello en
colaboracidn con nuestros especialistas en sistemas de informacion.

Revisién de la valoracion de las existencias, a coste o valor neto de realizacién,
mediante la realizacién de procedimientos sustantivos para una muestra de
referencias seleccionadas.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacion de
su conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Sistemas informdaticos relativos al proceso de reconocimiento de ingresos de los negocios de
retail y viajes

Descripcién  Segun se indica en la nota 23.1 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo obtiene
la mayor parte de sus ingresos a través de los negocios de retail y viajes, estando
compuestos dichos ingresos por un elevado volumen de transacciones independientes
y de importes individualmente poco significativos.

El registro contable de los ingresos por ventas y prestaciones de servicios relativos a
dichos negocios, efectuados tanto a través del canal fisico (red de centros
comerciales, hipermercados, supermercados y tiendas de proximidad y otros
establecimientos) como a través de su plataforma de venta online, se caracteriza por
estar altamente automatizado y sustentado en la interaccién de diversos sistemas
informdticos de alta complejidad.
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En este contexto de alta dependencia de los sistemas informdticos para el adecuado
procesamiento y reconocimiento de los ingresos resulta esencial el mantenimiento de
un adecuado entorno de control sobre los mismos que garantice su correcto
funcionamiento.

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditoria debido
a la relevancia de los importes involucrados, el elevado volumen de transacciones
implicadas de importes individualmente poco significativos y la complejidad y alta
automatizacién de los sistemas informaticos que soportan el proceso de
reconocimiento de los ingresos, aspectos que conllevan un mayor riesgo de
incorreccion material y requieren un esfuerzo significativo en nuestro trabajo de
auditoria.

Nuestra
respuesta En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento de ingresos, evaluacién del disefio e implementacién de los
controles relevantes establecidos en el mencionado proceso, entre los que se
encuentran los controles generales (gestién de accesos, cambios a programas y
otros controles generales de gestidn de tareas automatizadas y copias de
seguridad) y los controles automaticos o de aplicacién de aquellas aplicaciones
identificadas como clave en el mencionado proceso, y verificacién de la eficacia
operativa de dichos controles, todo ello en colaboracién con nuestros
especialistas en sistemas de informacion.

Identificacién y entendimiento de los sistemas informéticos clave gue soportan
el proceso de reconocimiento de ingresos de los negocios de retail y viajes y del
control interno sobre los mismos a través de, entre otros, la revisién de la
existencia de politicas de sequridad, la lectura y andlisis de los procedimientos
establecidos por el Area de Tecnologias de la Informacién del Grupo v la
evaluacién de su estructura, gobierno y organizacién.

Realizacién de procedimientos de anélisis sobre el libro diario de las principales
filiales del Grupo a efectos de identificar la posible existencia de asientos
manuales e inusuales con impacto en ingresos que no hubieran sido registrados
a través de las aplicaciones informdticas clave que soportan el proceso
automdtico de reconocimiento de ingresos de los negocios de retail y viajes,
inspeccionando adicionalmente que dichos apuntes hayan sido realizados por
personal autorizado para ello.

Realizacion de un test de transacciones de ingresos del ejercicio para una
muestra representativa en las principales filiales del Grupo a efectos de
correlacionar los ingresos con sus respectivas entradas de efectivo.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacién de
su conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en:

a. Comprobar unicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestién consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, sequn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria y
control en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad dominante tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa y control de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en

su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

A member firm of Emst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas , debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |a atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria y control de la Sociedad dominante en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualguier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria y control de la Sociedad dominante una
declaracién de gue hemos cumplido los reguerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa y control de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria y contro! de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria y control de la Sociedad dominante de fecha 17 de junio de 2022.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de julio de 2020 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del gjercicio finalizado el 28 de
febrero de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma mmterrumplda
desde el ejercicio finalizado el 28 de febrero de 2018.

JA\UDITOREZ=S

INSTITUTOD DE CENSORES |URADOS
*DE CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2022 Nuam. 01/22/13786
96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditorfa de cuentas
espaniola o internacional

17 de junio de 2022
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Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021

elaboradas conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea

GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 28 DE FEBRERO DE 2022

Notas Ejercicio Ejercicio

ACTIVO i ! J

de la Memoria 2021 2020
Inmovilizado material Nota 5 8.769.616 8.960.291
Inversiones inmabiliarias Nota 6 601.709 603.058
Derechos de uso Nota 9.1 371.579 401.297
Fondo de comercio Nota 7 275.416 13.071
Otros activos intangibles Nota 8 604.888 568.198
Créditos no corrientes y otros activos financieros 11.817 11.743
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién Nota 10 242130 289.367
Activos financieros no corrientes Nota 11 65.697 874.278
Activos por impuesto diferido Nota 22.5 735.734 742.154
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 11.678.586 12.463.457
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 4.2.15 1.156.661 -
Existencias Nota 12 1.579.332 1.688.960
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 13 244,701 245.330
Deudores, empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 30.172 49.406
Activos por impuesto corriente 2.794 3.249
Inversiones en empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 1.996 2.128
Activos financieros corrientes Nota 11 63.286 20.845
Oftros activos corrientes 32.885 48.831
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14 158.968 920.668
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.270.795 2.979.417
TOTAL ACTIVO 14.949.381 15.442.874
Importes en miles de euros.
Las notas 1 a 26 forman parte integrante del balance de situacién consolidado a 28 de febrero de 2022,
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 12
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 28 DE FEBRERO DE 2022

Notas Ejercicio Ejercicio
PATRIMONIO NETO Y PASIVO de la Memoria 1 2021 1 2020
Capital Nota 15.1 454.601 486.864
Reservas 5.285.938 8.354.515
- Legal Nota 15.2 97.373 97.373
- Otras reservas Nota 15.3 5.188.565 8.257.142
Resultado del ejercicio atribuido a |a sociedad dominante 120.203 (2.945.362)
Diferencias de conversién 2917 1.241
Acciones propias Nota 15.4 (298.062) (417.325)
Ajustes por cambios de valor 24.969 15.383
- Por activos financieros disponibles para la venta 14.964 27.050
- Por operaciones de cobertura 10.005 (11.667)
Intereses minoritarios Nota 15.6 89.604 17.370
TOTAL PATRIMONIO NETO Nota 15.7 5.680.170 5.512,686
Provisiones no corrientes Nota 16.1 158.497 993.588
Obligaciones y otros valores negociables no corrientes Nota 17 1.379.331 1.210.400
Deudas no corrientes con entidades de crédito Nota 17 1.702.500 2.168.964
Deudas con asociadas y partes vinculadas no corrientes Nota 24.1 48.606 48.598
Pasivo por arrendamiento largo plazo Notas 17 /9.1 322,538 324.487
Otros pasivos financieros Nota 17 5.350 10.181
Proveedores de inmovilizado 13.887 13.886
Pasivos por impuesto diferido Nota 22.5 820.733 815.715
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4.451.442 5.585.819
Pasivo no corrientes mantenidos para la venta Nota 4.2.15 1.145.264 -
Provisiones corrientes Nota 16.1 47.434 159.945
Obligaciones y otros valores negociables corrientes Nota 17 195.491 883.529
Deudas corrientes con entidades de crédito Nota 17 36.323 45.889
Deudas con asociadas y partes vinculadas corrientes Nota 24.1 29.608 30.051
Pasivo por arrendamiento corto plazo Notas 17 /9.1 100.386 130.020
Otros pasivos financieros corrientes Nota 17 971 18.560
Proveedores de inmovilizado 49.039 122.093
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar Nota 21 3.182.847 2.933.176
Proveedores empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 23.060 11.418
Pasivos por impuesto corriente 210 676
Periodificaciones 7.136 9.012
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4.817.769 4.344.369
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.949.381 15.442.874

Importes en miles de euros.

Las notas 1 a 26 forman parte integrante del balance de situacién consolidado a 28 de febrero de 2022.

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021
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INFORME FINANCIERO 2021

GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2021-2022

Notas Elerciclo Ejerciclo
de la Memoria 2021 2020 (*)
Importe neto de la cifra de negocios Nota 23.1 12.507.609 10.257.939
- Ventas 11.085.753 9,585.757
- Prestacion de servicios 1.421.856 672.182
Aprovisionamientos Nota 23.2 (8.611.201) (7.271.971)
Gastos de personal Nota 23.3 {2.139.485) (2.044.560)
Otros ingresos y gastos de explotacion Nota 23.4 (952.642) (893.578)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5,6y 8 {506.875) (582.534)
Provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de activos y otros resultados NotasS5y8 (55.057) (2.225.324)
Obligaciones por prestacién al personal (47.287) {171.602)
RESULTADO DE EXPLOTACION 195.062 (2.931.630)
Ingresos financieros Nota 23.5 1.646 18.209
Gastos financieros Nota 23.5 (123.508) (135.616)
Gastos financieros por arrendamientos Nota 23.5 (13.475) (15.222)
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros Notas 11y 18 (3)
Resultado de sociedades integradas por el método de la participacién Nota 10 23.150 16.145
Diferencias de cambio 2.456 (11)
Deterioro y resultado por enaj ién de instrumentos financieros Nota 10 (132) (53.929)
RESULTADO FINANCIERO (109.863) (170.427)
Resultado después de impuestos de operaciones discontinuadas Nota 4.2.15 71.857 210.781
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 157.056 (2.891.276)
Impuesto sobre sociedades Nota 22.3 {34.334) {57.633)
RESULTADO DEL EJERCICIO de operaciones continuadas 122,722 (2.948.909)
RESULTADO DEL EIERCICIO 122.722 (2.948.909)
Resultado atribuido a intereses minoritarios Nota 15.6 (2.519) 3.547
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 120.203 (2.945.362)
Importes en miles de euros.
Las notas 1 a 26 forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2022,
{*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 2.4
Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 14



INFORME FINANCIERO 2021 GRUPO
GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021-2022
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
Ejercicio Ejerciclo
de la Memoria 2021 2020
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 122.722 (2.948.909)
Ingresos y gastos imputados direct te al patri io neto
- Por valoracién de instrumentos financieros a valor razonable Nota 15.5 (8.045) 14.977
- Por cobertura de flujos de efective Nota 19 35,552 {52.310)
- Diferencias de conversién 1.676 31.219
- Efecto impositivo Nota 22.2 (6.877) 9.333
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO (i) 22.306 3.219
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros a valor razonable Nota 15.5 {8.070) (338)
- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 19 {6.656) 14.365
- Diferencias de conversién (17.867)
- Efecto impositivo Nota 22.2 3,682 (3.507)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1l {11.044) (7.347)
TOTAL RESULTADO GLOBAL {I+11+1l1) 133.984 {2.953.037)
TOTAL RESULTADO GLOBAL DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 136.503 {2.956.585)
TOTAL RESULTADO GLOBAL DE INTERESES MINORITARIOS {2.519) 3.547

Importes en miles de euros.

Las notas 1 a 26 forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio anual terminado el 28 de

febrero de 2022.

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021

15



9T 20T 0PI013(3 |3p SEPEPIOSUOD S3|enue seluan)
(£'ST EION 25€2A) SEAIISI €13U0I SOLIBUIPIOEIXE SOPUBPIAI] ¢
2207 3p 042.iq3) 9P BT | GPeuILLIa) [ENUE 0131242(3 [ap OPEPI|OSUC) 015U ojuowujed |3 U3 SOIqWIED 3p [B30) Ope)sa |3p Sjuesdalul aped uewlio) 97 T SEI0U SE
50JN3 2P S3JIU U3 saUodw|
0LT'0B9"S #09°68 988°L2 £0T0ZT ¥96'5CL {z90°862) vL6'65S°Y T09°Z8V ¥ ELE'LE6 T09°¥SP T202Z O1DDY3AME 130 TYNH 0aTVs
289'£0Z STL69 - - EOVEPT s (9g¥°s) (9t°s) < song -
(000°52) * 2 = = : {oo00°sz) (000°57) * > 14 SOLIBUIPIORIIX3 SOPUAPIAIQ -
289°Z8T STL'69 s = EOVERT L {9ev°0€) {9er°0€) - 033U ojuowied [9p SIUOCIIELIEA S0
] - - 959'LST (e6E"52T) (e6€°522) (e9zze) ST BION - [E3idED 3p UQIZINPaY -
(z81°6¢T) - = - (£6€°BET) (682°0T) {68L°0T) - ST BION - {se33u) serdosd sauole U3 SaUCPRIBdQ -
¥ TIE'SYE'T (S6T'evs) (29120v°T) {¢arzovy) : semasal v
- 7 - + SopuBpIp ¥
. TIESYET (s6T°€¥S) (¢o1°20t°2) (LoT'20VT) - 020z '[2 opey|nsas 3p UYIINGLISIQ -
(zsr'6tT) - ~ T9E'SY6'T (S6T'ELS) €9Z'61T {6vE'BESZ) (6vE'8€9°2) - [({:7443] SEISIUONIE UO) sauopesadp
YBE6'EET 6TS'C 9TTT £0Z°0ZT = . - s & - |eqo)3 opeynsal je3oL
989TTS'S OLELT $29°91 {zoe'st62) 9SL'eT'T {sze'aiy) 65L°8TCT’L 9BE'TET'L ELE°L6 9898t 0202 012124313 13d TVNLI OQIVS
{evo°T) {e91°T) - - [(=:74] - {61} (£6T) - - 019U ojuowiLiIed [9p SSUOPELIEA SERD
(685°2T) - - (685°21) . - {seou) seidoad sauopIe L0 s3uoIIRIAAQ -
- (669'0L7) 959'6T - EYOTSZ £Y0°TST - seniasaly
{005'LE) - - (005°£E) - - - SOpUIPINIP ¥
(o0S'2€) - (66T°80€) 959'6T . EYOTST EPOTST - = 6107 “[3 0pelNSal 3p UPINGUISI] -
(680°0S) = < (661°80€) 959°6T (685°2T) EV0'TST EV0'TSZ ~ - SEISIUOIIE U0 Sauonesad
(£Le0'ESE'Z) 0233 (geTy) {z9E°5v6°2) - - s - ¥ . |eqojd opey|nsai e3o)
[53 #4483} 80°T2 (474114 661°80E £BE'9OT'T {9eL vot) ET6°LL6'9 oS 0889 €LEL6 987981 6102 ODDYA 130 TYNIJ OTTVS
Tvi0L £ 3p sEpUAI}p |Wwop pepor PepIl sejdoud sauopdy |mo) SeAasasSenp  [e33] lende
sasasau) A Jofea ap sojqures Jod saysnly e] @ 3jqIngLae opey) 7

seasasay

LZ0Z OIDIDY¥3r3 134 0QVAITOSNOD 013N OINOWRILYd 13 N3 SOIWVD 30 TV.LOL 0av.s3

STTONI 3L40D 13 0QVAITOSNOD 0dNY¥D

TZ0Z OY3IONVNI4 INHOLNI



INFORME FINANCIERO 2021 CRUPO
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2021-2022

Notas EJerciclo EJerciclo

de la Memorla 2021 2020 (**)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 978.718 (447.164)
Itado del ejercicio antes de por operaci d 85.199 (3.102.057)
Itado del ejercicio antes de proced de operaci i d 94.778 230.296
Resultado antes de impuestos 179.977 (2.871.761)
Ajustes al resultado 571,556 3.031.448
- Amortizacién del Inmavilizado Notas 5,6y 8 511.354 586.798
- Correcciones valorativas por deterioro Notas 2.083 1.759.491
- Variacién de provisiones 6.462 641.104
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota § (17.858) 20.774
- Itados por bajas y enaj | de instr financieros 218 57.391
- Ingresos financieros Nota 235 {2.754) (18.329)
- Gastos flnancieros Nota 23.5 136.981 150.873
- Diferencias de cambio {2.458) 12
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros Notas 11y 19 716 3
- Resultado de sociedades integradas por el método de participacién (23.150) (16.145)
- Otros ajustes al resultado (40.040) {150.524)
Cambios en el capital corrlente 556,537 (414.582)
- Existencias 109.629 92,399
- Deudores y otras cuentas a cobrar (18.877) 14121
- Otros activos corrientes (47.709) (79.694)

- Acreedores y otras cuentas a pagar 524.801 (460.166)
- Otros pasivas corrientes (1.792) (42.847)
- Otros activos y pasivos no corrientes (9.515) 61.605
Otros flujos de efectivo de las dades de explotacié (329.352) (192.269)
- Pagos de intereses (131.427) {160.479)
- Cobros de dividendos 4 5
- Cobros de intereses 2.749 4.675
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (17.180} (27.648)
- Otros cobros (pagos) (227.238) (28.009)

- Cobros {pagos) actividades de explotaclén operaciones discontinuadas 43.740 19,187
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {11) {416.279) {32.684)
Pagos por inversiones (521.072) (314.877)
- Inmovilizado intangible Nota 8 (121.801) (108.930)

- Inmovilizado material Nota 5 (175.201) (157.770)
-Inversiones inmobillarlas Nota 6 (2.039) (8.352)

- Otros activos financieros (156.289) {11.518)

- Pagos por inverslones por operaciones discontinuas (5.992) (2.355)
- Adquisicién de una socledad dependiente, neta del efectivo adquirido (59.750} (25.952)
Cobros por desinversiones 104.793 282.193
- Empresas asociadas y otras vinculadas 23.251 21.763

- Inmovillzado i gible, materlal e biliarias 81.542 (1.069)
- Operaclones discontinuas - 261.499
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (ill) (1.289.022) 1.191.020
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio (87.512) (a2.237)
- Adgquisicién de instrumentos de patrimonio propio (89.188) (55.589)

- Diferencias de conversién 1.676 13.352
Cobros y pagos por i de pasivo fl i {1.171.080) 1.270.757
- Devolucién y amortizaclén de obligaciones y otros valores negociables {688.038) {30.000)

- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (476.030) {18.058)

- Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del Grupe y asociadas (443) 14.396

- Devolucidn y amortizacion de otras deudas {63.226) {16.530)

- Devolucién y amortizacién de deudas por operaciones discontinuas . (2.460)

- Emision de obligaciones y otros valores negoclables 168.931 302.820

- Emisién de deudas con entldades de crédito 5.404 1.153.286
- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas 8 -

- Emisi6n de otras deudas . {6.356)

- Deudas por arrendamiento operativos (NIIF 16} {117.686) (126.341)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (30.430) (37.500)
- Dividendos (25.000) (37.500)
- Otros instrumentos de patrimonio neto (5.430) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV) 2.456 (12)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1+I1+11i+1V) {724.127) 711.160
Efectivo o equivalentes at comienzo del ejercicio 920,668 209.508
Efectlvo o equlvalentes al final del ejercicio{*) 196.541 920.668

Importes en miles de euros,
Las notas 1a 26 forman parte Integrante del estado de flujos de efectivo consolidadodel efercicio anual terminadu el 28 de lebrero de 2022

{*} Los flulos de efectivo alas disce se en lanota 4215

{**) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota2 4

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021
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INFORME FINANCIERO 2021

GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO ANUAL 2021

1. ACTIVIDAD Y DATOS DE IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Dominante El Corte Inglés, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) es una sociedad
constituida en Espafa de conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas. Su domicilio social se

encuentra en Madrid, Calle Hermosilla, 112.

La actividad principal de El Corte Inglés, S.A. y de sus sociedades dependientes consolidadas
consiste en la venta al detalle de bienes de consumo, asi como en la prestacion de una amplia gama
de servicios (agencia de viajes, correduria de seguros, seguros, etc.), para cuya realizacion cuenta
con una red de grandes almacenes, hipermercados, supermercados, tiendas de conveniencia,
delegaciones, y asi como plataformas digitales.

La Sociedad Dominante es cabecera de un grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la
legislacion vigente, esta obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que
incluyen, asimismo las participaciones en negocios conjuntos e inversiones asociadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo El Corte Inglés (en adelante, el Grupo) del ejercicio cerrado el 28
de febrero de 2022 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante, en
reunion de su Consejo de Administracion celebrado el dia 25 de mayo de 2022 y se someteran a la
aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas de El Corte Inglés, S.A. celebrada el 23 de julio de 2021 y depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid.

El ejercicio econémico de El Corte Inglés, S.A. y el de la mayoria de las sociedades dependientes se
inicia el 1 de marzo de cada afo y termina el 28 de febrero del ano siguiente (29 de febrero en los
anos bisiestos). No obstante, existen determinadas sociedades dependientes y asociadas, cuyo
ejercicio econémico coincide con el afno natural. Las mas relevantes son Seguros El Corte Inglés,
Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. y Centro de Seguros y Servicios. Correduria de Seguros, S.A.,
para las que el ejercicio econdmico se ha determinado en cumplimiento con el Real Decreto
Legislativo 6/2004 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de ordenacién y supervision
de los seguros privados. El ejercicio de 12 meses terminado el 28 de febrero de 2022 se denomina
en estas cuentas anuales “ejercicio 2021”, el terminado el 28 de febrero de 2021, “ejercicio 2020”
y asi sucesivamente. La informacion de las sociedades (ninguna de ellas cotiza en bolsa) que
componen el Grupo El Corte Inglés incluidas en la consolidacién, a 28 de febrero de 2022, es como

sigue:
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Socledad

Sociedad Dominante:
£l Corte Inglés, S.A.
Empresas del Grupo:

Construccién, Promociones e Instalaciones, S.A.U.
Editorial Centro de Estudios Ramén Areces, S.A.U.

El Corte inglés Logistica Avanzada, S.L.

Centro de Segurosy Servicios. Correduria de

Seguros, S.A.,

Grupo de Seguros El Corte Inglés
Seguros El Corte Inglés, Vida, Pensiones y
Reaseguros, S.A.U.

E.C.l. Hong — Kong Limited

E.C.l. Shanghai Limited
Supercor, S.A.U.

Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A.

El Corte Inglés-Grandes Armazéns, S.A.
Bonusrelevo, S.A.
Uria Veinte, 5.A.U.

Confecciones Teruel, S.A.U.
Industrias del Vestido, S.A.U.

Telecor, S.A.U.
Ingondel, S.L.U.

Garanair,S.L.U.

Moda Joven Sfera México, S.A. DEC.V.

Subgrupo Parinver-
Parinver, S.A.U.

Publicidad Punto de Venta ECI, S.A.
Sicor Seguridad, S.L.

Sicor Servicios Integrales, S.L.

Sicor Integra El Corte Inglés, S.L.
Sicor Interservicios ETT, S.L.

Sicor Limpieza, S.L.

Sicor Logistica, S.L.

Parinver Servicios, S.L.U.

Subgrupo Viajes El Corte Inglés-
VECI Travel Group, S.L.

Viajes El Corte Inglés, S.A.

CDV Senior, S.L.U.

Viajes El Corte Inglés, Inc.

Viajes El Corte Inglés, S.A. de C.V.

Viajes El Corte Inglés Argentina, S.A.
Viajes El Corte Inglés Peru, S.A.
Asesores de Viaje, S.A.

Viajes El Corte Inglés R. Dominicana, S.R.L.

Viajes El Corte Inglés Colombia, S.A.

Actlvidad

(@

(a)
(a)
(a)

(b)

(b)
(b)

(b)
(a)
(a)

(a)
(b)
(a)

(@

(a)
(a)
(b)

(b)
(a)
(@)
(b)
(b)
(a)
()
(@
(a)
(a)

(a)
(a)
(a)

(a)

(b)

(b)
(b)
{b)
(b)
(b)

Grandes almacenes

Construcciones e instalaciones
Editorial
Logistica

Correduria de seguros

Seguros
Central de compras

Central de compras

Supermercados

Venta directa por catalogoy
television

Grandes almacenes
Inmobiliaria de arriendos
Alquiler de bienes inmuebles
Confeccidon de prendas de
vestir

Confeccién de prendas de
vestir

Venta de productos y servicios
de telecomunicaciones
Cartera

Tenencia de Part. Sociales de
Sociedad IB OPCO Holding
Venta de prendas de vestir y
complementos

Cartera

Explotacién de derechos
publicitarios

Servicios de vigilancia y
proteccién

Prestacion de servicios y
suministros y negocios

Servicios de apoyo a empresas

Actividades ETT

Otras actividades de limpieza
industrial y edificio

Manipulacién de mercancias

Cartera de sociedades de
prestacion de servicios

Agencia de viajes
Agencia de viajes
Agencia de viajes

Agencia de viajes

Agencia de viajes

Agencia de viajes
Agencia de viajes
Agencia de viajes
Agencia de viajes
Agencia de viajes

Madrid

Madrid
Madrid
Madrid

Madrid

Madrid
China

China
Madrid
Madrid

Portugal
Portugal
Madrid

Madrid
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Ciudad de
México
Madrid
Madrid

Madrid

Madrid

Madrid
Madrid
Madrid

Madrid
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Estados
Unidos
Ciudad de
México
Argentina
Peru

Chile

Localizacién  Auditor

EY
EY

EY
EY

EY

EY

Baker Tilly
China
Baker Tilly
China

EY

EY

EY
EY

EY

EY

PWC

EY
EY

EY

EY
EY
EY

EY

R. Dominicana -

Colombia

Porcentaje
de Participacién (*}
Directa

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

75,00
100,00

99,05
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

51,00

100,00

75,00

Indirecta

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

75,00
75,00

75,00

74,88

75,00
75,00
74,99
75,00
75,00

20



INFORME FINANCIERO 2021

GRUPO

€2 Corle fngta®s

Sociedad

Tourmundial Uruguay, S.A.
Viajes El Corte Inglés Panam3, S.A.
Viajes El Corte Inglés Ecuador, S.A.
Operadora de Turismo, S.A.

Promotora Viajes El Corte Inglés, S.A, de C.V.

Promotores Conosur, S.A.
Promotora Viajes El Corte Inglés Colombia S.A.S

Viajes Proworld S.A. de CV
Tourmundial

Aperture Travel, S.L.
Travelsteps, S.A.R.L

Travelconcept S.L.
Traveltino 2009, S.L.U.
20Coolpillows S.L.

Sport Travel Management
Tu experto en viajes 2020

Top Tourism Marketing

Travelfactory Portugal
Travelfactory SRL

Logitravel Limited

Magic Rooms Acommodation
Logitravel GmbH
Travelconcept ViagensET
Traveltino S.A.

Travelnet DMCC

LLC TravelTool East {**)
Subgrupo Asén Inmobiliaria de Arriendos-
Asén Inmobiliaria de Arriendos, S.L. U,

Esgueva, S.A. U.

fzaro Films, S.A. U.

Iniciativas Inmobiliarias Valderas, S.A.U.
ECI Boavista

Construcc Inmobiliarias Alcoral, S.A.U.

N. Jorge Inméveis — Construgao Inmobilidria S.A..

Bonusrelevo, S.A.
Promociones Inmaobiliarias Gallegas, S.A.U.
Empresas Asociadas:

Gestién de Puntos de Venta, GESPEVESA, S.A.
Sephora Cosméticos Espafia, S.L.

FST Hotels, S.A.
Only You Hoteles
Citorel, S.L.

Financiera El Corte inglés E.F.C., S.A.
Financiera El Corte Inglés PT S.F.C., S.A.

Tagus Book, S.L.
KIO Networks Espafia

Lecius, S.L.

Actlvidad

{b)
(b)
(b)
(b)

(b)

(b)
(b)

(b)
(@)
(@)
(@)
(a)

()
(a)
(a)
(a)

(@)

(a)
(a)
(a)
(a)
(a)
(a)
(a)

(a)
(a)

(@)
(@)

(a)
(a)
(b)
(a)
(b}
(b}
(a)

(b}
(b)
(b)
{b)
(a)

(b)
(b)

(b)
(a)
(b)

Porcentaje
Localizacién  Auditor de Participacién (*)
Directa Indirecta
Agencia de viajes Uruguay - - 75,00
Agencia de viajes Panama - - 75,00
Agencia de viajes Ecuador - - 75,00
Agencia de viajes Chile - - 75,00
) . Ciudad de
Agencia de viajes México - 75,00
Agencia de viajes Argentina - - 75,00
Agencia de viajes Colombia - - 75,00
Ciudad de
ia de viajes - - i
Agencia de viaj México 75,00
Agencia de viajes Madrid EY 75,00
. o Palma de .
Agencia de viajes Mallorca EY 75,00
Agencia de viajes Francia EY - 75,00
. . Palma de a
Agencia de viajes Mallorca EY 75,00
Agencia de viajes SantaCruzde g, - 75,00
tenerife
. n Palma de -
Agencia de viajes Mallorca EY 75,00
. - Palma de
Agencia de viajes Mallorca EY 75,00
. . Palma de -
Agencia de viajes Mallorca EY 75,00
. L. Palma de
Agencia de viajes Mallorca EY 52,50
Agencia de viajes Portugal EY - 75,00
Agencia de viajes Italia EY - 75,00
Agencia de viajes UK EY 75,00
Agencia de viajes UK EY 75,00
Agencia de viajes Alemania EY 75,00
Agencia de viajes Brasil EY 75,00
Agencia de viajes Uruguay EY 75,00
Agencia de viajes United Arab ¢y 75,00
Emirates
Agencia de viajes Rusia EY 75,00
Inmobiliaria de arriendos Madrid A.B. Auditores 100,00
lnmoblh'al:la de arrlend‘os y Madrid ) 100,00
explotacién de espectdculos
Inmobiliaria de arriendos Madrid - 100,00
Inmobiliaria de arriendos Madrid 100,00
Inmobiliaria de arriendos Portugal 100,00
Inmobiliaria de arriendos Madrid 100,00
Inmobiliaria de arriendos Portugal 100,00
Inmobiliaria de arriendos Portugal 100,00
Inmobiliaria de arriendos Madrid 100,00
Estacmnes' de s'ervmo y tiendas Madrid PWC 50,00
de conveniencia
MEpis de productogife Madrid PWC 50,00 .
perfumeria y cosmética
Gestion hotelera il Deloitte 50,00
Mallorca
Gestion hotelera Ibiza Deloitte 50,00
Cor.neru'allzacmr.\ d’e productos Madrid 50,00 )
de joyeria y relojeria
Financiera Madrid PWC 49,00 -
Financiera Madrid PWC - 49,00
D|str|b'ur?|on de libros Madrid 24,00 )
electrénicos
Yenta cfe. productos y servicios Murcia Deloitte 50,00
informaticos
jalizacién d duct
Comercializacién de productos Barcelona 50,00 i

de joyeria y relojeria
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Porcentaje
Sociedad Actividad Localizacién  Auditor de Participacién (*)
Directa Indirecta
STravel Partners (a) Agencia de viajes Palma de 35,25
Mallorca
Viajes Soltour SA (a) Agencia de viajes Murcia 35,25
Soltour Portugal LDA (a) Agencia de viajes Portugal 35,25
Travel Agencies Management Services, S.L. (a) Agencia de viajes ::;W:rf: - 35,25

(a) Ejercicio cerrado a 28-02-2022.

(b) Ejercicio cerrado a 31-12-2021.

(*) Las sociedades del cuadro anterior en las que la Sociedad Dominante ostenta un porcentaje superior al 50% de las acciones o
participaciones con derecho a voto (ya sea de manera directa o indirecta), se consolidan por integracién global (ver nota 2.8.1.). El resto de
sociedades del cuadro anterior, se consolidan por el método de puesta en equivalencia descrito en dicha nota.

(**) Sociedad que ha interrumpido su actividad con la actual situacidn geopolitica.

Véanse las principales variaciones de perimetro en la Nota 2.8.9.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo El Corte Inglés del ejercicio 2021 han sido preparadas a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por El Corte Inglés, S.A. (la Sociedad Dominante)
y por las restantes entidades integradas en el Grupo y han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad Dominante en la reunion de su Consejo de Administracion celebrado el 25 de mayo
de 2022, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidada del Grupo a 28 de febrero de 2022 y de los resultados consolidados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido

en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y en particular, con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, segun han sido adoptadas por la Unién Europea, de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo. En la
Nota 4.2 se resumen los principios contables y criterios de valoracion de caracter obligatorio mas
significativos aplicados y las alternativas que la normativa permite a este respecto, asi como las
normas e interpretaciones emitidas no vigentes a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales

consolidadas, que se incluyen en la Nota 4.1.

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2021 (Normas Internacionales de Informacion
Financiera) difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo (normativa local), en

el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
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homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera adoptadas en Europa.

Estas cuentas anuales consolidadas se presentan, salvo indicacién en contrario, en miles de euros.
Las operaciones en el extranjero se incorporan de conformidad con las politicas establecidas en la
Nota 4.2.9.

En las presentes cuentas anuales consolidadas se ha omitido aquella informacion o desglose que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Importancia Relativa definido en el marco

conceptual de las NIIF.
2.2 Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas cuentas anuales consolidadas
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este respecto y que se

especifican en la Nota 4.2.

2.3 Estimaciones contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de la

Sociedad Dominante.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos,

pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, incluido el fondo de

comercio (Nota 4.2.5).
- La valoracion de los inventarios siguiendo el método de “retail” (Nota 4.2.7).

- La determinacion del valor de las provisiones, incluidas aquellas destinadas a cubrir

contingencias de naturaleza fiscal (Nota 4.2.12).

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 4.2.10).
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- La consideracién de clausulas de terminacion anticipada y opciones de extension de los
contratos de arrendamiento a efectos de la determinacién del pasivo por arrendamiento y sus

correspondientes derechos de uso (Nota 4.2.6).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a 28
de febrero de 2022 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se
haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a excepcion de aquellas

correcciones que deban ser realizadas por error o cambio de criterio.

Los juicios de valor distintos de aquellos relacionados con estimaciones contables se describen en la

nota 2.8 y en las correspondientes politicas contables dentro de la nota 4.
2.4 Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacion contenida en esta Memoria consolidada referida al
ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos con la informacion similar relativa al ejercicio
2021 y, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2020.

Al comparar las cifras del ejercicio 2021 con las del ejercicio 2020 hay que tener en cuenta que el
Grupo durante el ejercicio 2021 ha firmado una alianza con el Grupo Mutua Madrilena por la cual se
enajena el 50,01% del negocio de seguros, esta ejecucion se encuentra supeditada al 28 de febrero
de 2022 a autorizaciones de competencia y de la Direccion General de Seguros (Nota 4.2.15 y Nota
26.3). Por lo mencionado anteriormente, el Grupo ha re-expresado las cifras del ejercicio 2020,
presentando los resultados después de impuestos de la operacion discontinuada en una Unica linea
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada “resultado después de impuestos de

actividades discontinuadas”.
2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo
consolidado, se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes Notas de

la memoria consolidada.
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2.6 Cambios en criterios contables, politicas contables y correccion de errores

Los criterios contables aplicados en la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas
del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2022 coinciden con los aplicados en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2021, que

fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante.

2.7 Principales impactos ejercicio 2021

2.7.1 Impacto Covid19

Los resultados econdmicos del ejercicio 2021 han seguido afectados por la pandemia COVID-19

aunque no de forma tan significativa como ocurrio en el ejercicio 2020.

Como prueba de lo anterior, en el ejercicio 2021 el Importe Neto de Cifras de Negocios consolidado
ha experimentado un aumento del 25,06% y 19,58% en el 1° y 2° semestre en comparacion con el
ejercicio anterior. Esto supone que, en definitiva, y considerando la ausencia parcial y notable del
turismo que representa un volumen de ventas importante para el Grupo, se han alcanzado niveles

de actividad similares a la etapa pre-Covid19.

Asimismo durante el ejercicio 2020 y debido a la situacion macroeconomica y financiera del Grupo,
se realizaron provisiones y deterioros por importe de 2.500 millones de euros correspondientes a
activos fijos (inmovilizado material), por correccion de activos por impuestos diferidos, existencias,
y provisiones de personal. Durante el ejercicio 2021, y aun existiendo incertidumbre en
determinados ambitos (problemas de aprovisionamiento, logisticos, inflacién, situacion
geopolitica...) no se han realizado movimientos significativos de provisiones y deterioros salvo los
relacionados con existencias (por la salida de mercancia) y personal (por la ejecucion de los planes

establecidos).

Estos hechos extraordinarios (COVID 19, inflacion, impacto geopolitico...) relevantes y sobrevenidos,
han determinado cambios materiales adversos que podrian provocar alteraciones o retrasos en la

implantacion de alguna decision estratégica y de compromisos existentes.
Retail

El primer trimestre se encuentra afectado por las restricciones impuestas por la Covid19
concluyendo el estado de alarma el 9 de mayo de 2021. En el segundo y tercer trimestre el avance
de la vacunacion ha permitido afianzar la recuperacion econémica y la reactivacién del consumo,
mientras que en el cuarto trimestre (plena campana de Navidad) la aparicion de nuevas variantes
ocasion0 de nuevo restricciones de movilidad generando dudas y dificultando el ritmo de la

recuperacion economica.
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El area Retail ha afrontado los efectos de la pandemia mediante su estrategia omnicanal y su
infraestructura logistica para atender la demanda de sus clientes, reforzando ambas y garantizando

asi la continuidad de las operaciones.

Las restricciones de movilidad han acelerado los procesos de digitalizacion, destacando el
lanzamiento de una nueva app en 2020 que posibilita al usuario tener acceso a millones de
productos y servicios de todas las areas de negocio dotando de mayor flexibilidad a la Sociedad, lo
que ha permitido atender en todo momento a un cliente versatil que puede elegir cualquier opcion

de compra en funcion del momento y sus necesidades con un amplio abanico de posibilidades.

Adicionalmente los mercados de aprovisionamiento, y consecuentemente la cadena de suministro
también han continuado sufriendo en el ejercicio 2021 los efectos de la pandemia con cierres
temporales de las fabricas, retrasos en los envios, etc. La Sociedad ha continuado con la
implantacion de medidas encaminadas a mitigar su impacto aprovechando la variabilidad de su
modelo de aprovisionamiento (ciclo largo, ciclo corto, marcas terceros, marcas propias...), la

negociacion con proveedores y su posicion de inventario.

Grupo Viajes

En el caso del negocio de la Agencia de Viajes estando todavia lejos de la actividad prepandemia,
los esfuerzos se han centrado en la optimizacion de costes y dotar de mayor flexibilidad operativa
al negocio. Concretamente, y debido a las causas de tipo estructural que afectan al negocio de
viajes corporativos del Grupo, provocados por de la pandemia (proliferacion de las reuniones
virtuales en detrimento de las reuniones de tipo fisico) y, debido a las causas productivas y
organizativas que ya afectaban, y que se han visto agravadas como consecuencia de la pandemia,
Viajes El Corte Inglés ha iniciado un proceso de reorganizacion de la plantilla del area de viajes
corporativos, encaminado a la reduccion de costes que mitiguen los efectos adversos de la caida de
la actividad y los ingresos para adaptarse a las nuevas condiciones de mercado y de demanda,
eliminando ineficiencias y mejorando su competitividad. Para hacer frente a este proceso, el Grupo
llevd a cabo las correspondientes comunicaciones e inicié las reuniones con los sindicatos en
relacion a un proceso de reordenacion de la plantilla de caracter voluntario las cuales concluyeron
satisfactoriamente con fecha 21 de febrero de 2022 con los siguientes apartados:
e Un nimero maximo de 475 bajas, abierto a solicitud voluntaria.
e En el supuesto de que no se llegase a este nimero de bajas voluntarias, la Sociedad tendria
la posibilidad de ordenar salidas forzosas, si bien en tal caso, el nimero no podria ser

superior al indicado.
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e Las personas que voluntariamente se adhieran a esta medida percibiran una indemnizacion
de 33 dias de salario bruto anual por afo de servicio con el limite de 20 mensualidades. Si
se tratara de salida forzosa la indemnizacién seria, con caracter general, de 25 dias de

salario bruto anual por afio de servicio con el limite de 15 mensualidades.

Concluido el proceso de adscripcion voluntaria, se ha cubierto el 100% del objetivo de plan,
habiendo registrado viajes una provision de 20 millones de euros a 28 de febrero de 2022 para

hacer frente al mismo (Véase Nota 16).

Seguros

En el caso de Seguros, al igual que ocurrio en 2020, su evolucion no se ha visto especialmente

afectado.

2.7.2 Situacion geopolitica

La direccién del Grupo evalia las implicaciones geopoliticas actuales ante el conflicto bélico en
Ucrania que comenzd el 24 de febrero del 2022 y que a fecha de hoy continGa. Se trata de una
situacién compleja que es dificil evaluar. De una manera directa el Grupo no se ve afectado al no

contar con ningdn tipo de actividad relevante tanto en Rusia como en Ucrania.

Las fuertes sanciones a Rusia han agudizado los efectos ya percibidos en el segundo semestre de
2021 donde la inflacién de la zona euro habia subido considerablemente. La inflacion se ha
intensificado como resultado de diferentes factores, el encarecimiento de la energia, los trastornos
en el suministro de determinadas materias primas y alimentos, las tensiones en las cadenas de
suministro, los problemas en el transporte, asi como la revitalizacion de la demanda de bienes de
consumo, por lo que la politica monetaria del Banco Central Europeo continuara reaccionando para

contener las presiones inflacionarias.

Para mitigar el efecto de la inflacion, el Grupo continda implementando mejoras en la reduccién de
costes, destacando la digitalizacion de los procesos, el plan de reordenacion de la plantilla,
creando la nueva filial El Corte Inglés Logistica Avanzada con la intencion de mejorar la cadena de
distribucion ante situaciones de desabastecimiento puntual e irrupciones en la red de transporte de
suministro y distribucion. En cuanto a los costes de la energia, las medidas anunciadas por la Union
Europea y otros paises para (i) reducir la dependencia del petroleo y gas procedente de Rusia, (ii)
mitigar el impacto del conflicto en el coste de la energia y iii) recientemente el acuerdo entre
Unién Europea con Espaia y Portugal que permite poner un tope al precio del gas para contener los
precios de la energia, deberian implicar que tales eventuales incrementos reduzcan el impacto en

los negocios del Grupo. Adicionalmente a través de Telecor S.A.U se esta llevando a cabo las
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gestiones oportunas ante al aumento en los costes de energia implantando planes de cobertura de

compras a futuro que permiten reducir costes y asegurar los flujos futuros.

2.7.3 Empresa en funcionamiento

A 28 de febrero de 2022 el fondo de maniobra negativo del Grupo (que incluye los activos y pasivos
no corrientes mantenidos para la venta), el habitual en empresas del sector de distribucion y
agencias de viajes, ascendia a un importe de 1.546.974 miles de euros mientras que en el ejercicio

anterior ascendia a 1.364.952 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado las cuentas anuales consolidadas
atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que las acciones adoptadas tras
la Covid19, entre las que destacan, la fuerte apuesta por la omnicanalidad, que ha permitido
reforzar la interrelacion entre las tiendas fisicas y el entorno online, la recuperacion de la
actividad, el refuerzo de liquidez, la reciente refinanciacion de la deuda bancaria (véase Nota 26.3)
y las medidas de control de costes e inversiones implantadas, la solida posicion financiera del
Grupo que encabeza la Sociedad tras la gestion realizada en los Ultimos ejercicios, y por Gltimo, el
patrimonio inmobiliario y financiero del Grupo permiten hacer frente con normalidad a los
compromisos de pago a corto plazo y cubrir los desfases de los ingresos corrientes que la crisis

sanitaria y/o geopolitica pudiera provocar.

Adicionalmente los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los flujos de efectivo
que genera el negocio, la posicion de tesoreria y las lineas de financiacion disponibles tras la

refinanciacion posterior descrita en la Nota 26.3, permiten hacer frente a los pasivos corrientes.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado las cuentas anuales

atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.
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2.8 Principios de consolidacion

2.8.1 Métodos de integracion

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre
las que bajo la NIIF 10 se tiene control. En aquellos casos en los que se mantienen acuerdos
conjuntos destinados a la gestion de la sociedad participada por parte del Grupo y uno o varios
terceros no vinculados al mismo, donde las partes act(lan conjuntamente para dirigir las actividades
relevantes y las decisiones sobre dichas actividades relevantes requieren el consentimiento
unanime de las partes, el Grupo evalla si tiene derechos y obligaciones directas por su parte
proporcional de los activos y pasivos del acuerdo (operacion conjunta) o si por el contrario tiene
derecho Unicamente a los activos netos del acuerdo (negocio conjunto). El Grupo no posee
entidades clasificadas como “operaciones conjuntas” (fundamentalmente uniones temporales de

empresas) con un impacto significativo en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Aquellas sociedades que son negocios conjuntos o sociedades en las que el Grupo posee una
capacidad de influencia significativa en la gestion (empresas asociadas), se presentan valoradas por
el “método de participacion” o puesta en equivalencia (véanse Notas 2.8.3 y 2.8.4).

2.8.2 Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas en las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para
ejercer control efectivo, capacidad que se manifiesta, en general, por la constatacion de tres
elementos que deben cumplirse: tener poder sobre la participada, la exposicion o el derecho a los
resultados variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que pueda

influir en el importe de esos retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la Sociedad por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las
transacciones efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido

eliminados en el proceso de consolidacion.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes a terceros por el Grupo (combinaciones de
negocios) se utiliza el método de adquisicion. El coste de adquisicion (la contraprestacion
transferida) es el valor razonable de los activos entregados, de los pasivos incurridos o asumidos en
la fecha de adquisicion que da lugar a la toma de control segin indica la NIIF 3- Combinaciones de
negocios y, en su caso, de las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo. La
contraprestacion incluye el valor razonable de cualquier activo o pasivo que proceda de un acuerdo
de contraprestacion contingente. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como

gastos en los ejercicios en los que se incurra en los mismos. Los activos identificables adquiridos y
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los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combinacion de negocios,
el Grupo puede optar por reconocer cualquier participacion no dominante en la adquirida por el
valor razonable o por la parte proporcional de la participacion no dominante de los activos netos

identificables de la adquirida.

Cualquier exceso del coste de adquisicion respecto a los valores razonables de los activos netos
identificados se reconoce como fondo de comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el valor
razonable de los activos netos identificables, en caso de tratarse de una compra en condiciones

ventajosas, la diferencia se imputa a resultados en la fecha de adquisicion.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza
tomando en consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados
por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los

relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

La participacion de terceros en el patrimonio de sus participadas, se presenta en el epigrafe
“intereses minoritarios” del balance de situacion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio
Neto del Grupo. Analogamente, su participacion en los resultados del ejercicio, se presentan en el
epigrafe “resultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada.

En las compras de participaciones no dominantes (participaciones mantenidas por los socios
externos) la diferencia entre la contraprestacion abonada y la correspondiente proporcion del
importe en libros de los activos netos de la dependiente se registra en el patrimonio neto. Las
ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no dominantes se reconocen igualmente

en el patrimonio neto.

2.8.3 Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas
entidades participan en entidades de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter
financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes,

siempre y cuando dichos acuerdos conjuntos den derecho a los activos netos del acuerdo.

Las empresas consideradas como “negocios conjuntos” se integran en el consolidado por el método

de la participacion o puesta en equivalencia (véase Nota 2.8.4).
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2.8.4 Entidades asociadas

Se entiende por “entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que el Grupo ejerce una
influencia significativa en su gestion, entendida como el poder de intervenir en las decisiones de
politica financiera y de explotacion de la participada, pero sin llegar a tener el control ni tampoco

control conjunto.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas (asi como los negocios conjuntos
definidos en la Nota 2.8.3) se valoran por el método de participacion o puesta en equivalencia, es
decir, por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Grupo en su
capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones

patrimoniales.

La parte del coste de adquisicion que supere el porcentaje de participacion del Grupo en el valor
razonable de los activos netos de la asociada en la fecha de compra, se registra de forma implicita
como fondo de comercio. El fondo de comercio relativo a una asociada esta incluido en el valor
contable de la inversion y no se amortiza. Cualquier exceso del porcentaje de participacion del
Grupo en el valor razonable de los activos netos de la asociada en la fecha de compra, sobre el

coste de adquisicion, se reconoce en resultados.

Los resultados netos de impuestos de las asociadas se incorporan en el estado de resultados
consolidado del Grupo, en la linea “Resultado de sociedades integradas por el método de

participacion”, segln el porcentaje de participacion.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria con valor nulo;

a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

En la Nota 1 se detallan estas entidades.

2.8.5 Eliminaciones intragrupo

Todos los saldos deudores y acreedores, y transacciones efectuadas entre las sociedades
dependientes, y entre ellas mismas, han sido eliminados en el proceso de consolidacién, de acuerdo

con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo.
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2.8.6 Homogeneizacion valorativa

La consolidacion de las entidades que conforman el perimetro de consolidacién ha sido realizada a
partir de sus cuentas anuales individuales que son preparadas conforme al Plan General de
Contabilidad Espafol para aquellas sociedades residentes en Espafa y conforme a su propia
normativa local para las sociedades extranjeras. Todos los ajustes significativos necesarios para
adaptarlas a Normas Internacionales de Informacion Financiera y/o homogeneizarlas con criterios

contables de la Sociedad Dominante, han sido considerados en el proceso de consolidacion.
2.8.7 Sociedades con fecha de cierre distinta a la del Grupo

Las sociedades con fecha de cierre distinta a la de las cuentas consolidadas se han consolidado con
los estados financieros a su fecha de cierre (31 de diciembre de 2021, véase Nota 1). Las
operaciones significativas realizadas entre la fecha de cierre de estas filiales y la de las cuentas

consolidadas se homogeneizan temporalmente si son significativas.

2.8.8 Conversion de estados financieros en moneda extranjera

2.8.8.1 Moneda funcional y de presentacion

Las transacciones y saldos de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico principal en que cada entidad opera (“moneda funcional”). Las cuentas
anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la

Sociedad Dominante vy las principales sociedades dependientes.

2.8.8.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda de presentacion utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se

reconocen en la cuenta de resultados.
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2.8.8.3 Entidades del Grupo

Los resultados y la situacion financiera de todas las entidades del Grupo (ninguna de las cuales

tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria salvo Argentina cuyos saldos y transacciones no

son significativos) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacion se

convierten a la moneda de presentacion como sigue:

Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de cambio de cierre en

la fecha del balance.

Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten a los tipos de cambio medios
(a menos que esta media no sea una aproximacion razonable del efecto acumulativo de los
tipos existentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se

convierten en la fecha de las transacciones).

La diferencia resultante de aplicar al cierre de cada periodo contable a pasivos y activos los
tipos de cambio de cierre y a los ingresos y gastos los tipos de cambio medios (o, en su caso,
los vigentes en la fecha de las transacciones) se reconoce en el patrimonio neto en el epigrafe

“Diferencias de conversion”.

Cuando se enajena un negocio extranjero la diferencia de conversion existente correspondiente se

reconoce en la cuenta de resultados como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

El fondo de comercio y los ajustes de valor razonable a los activos netos adquiridos que surgen en la

adquisicion de una entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y

se convierten al tipo de cambio de cierre.

2.8.9 Variaciones en el perimetro de consolidacion

Las principales variaciones al perimetro que han tenido lugar en el ejercicio 2021 son:

Con fecha 8 de Octubre de 2021 y tras la autorizacién correspondiente de competencia, el
Grupo ha adquirido el 100% de las acciones Supermercados Sanchez Romero, S.L.U. (SSR).
El precio de compra ha ascendido a 35,2 millones de euros (véase Nota 4.2.19). Con fecha
24 de noviembre de 2021 el Consejo de Administracion del Corte Inglés aprobo la fusion por
absorcion de Sanchez Romero, S.L.U., disolviéndose la misma y traspasando a la sociedad
absorbente (Supercor, S5.A.U.) todos los bienes, derechos y obligaciones que constituian su
patrimonio social, de acuerdo con el proyecto de fusion suscrito previamente por los

Administradores de ambas sociedades.
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e Tras las aprobaciones de las autoridades competentes con fecha 28 de febrero de 2022 se
escrituré la operacion de Logitravel por la cual se crea un nuevo Grupo de Viajes bajo la
holding VECI Travel Group donde El Corte Inglés posee el 75% y Tool Factory posee el 25%
restante (véase Nota 4.2.19).

Como consecuencia de lo anterior, a 28 de febrero de 2022 el balance del Grupo incluye,
como novedad, el balance del Grupo Logitravel pero no la cuenta de resultados, al haberse
producido la toma de control del grupo Logitravel en dicha fecha.

e A 28 de febrero de 2022 los elementos patrimoniales del negocio de seguros se clasifican en
el balance de situacion consolidado como activos y pasivos no corrientes mantenidos para la
venta y las operaciones del mismo, se clasifican de acuerdo con los requisitos de la NIIF 5
como actividad discontinuada tras la firma del acuerdo con el Grupo Mutua Madrilefa

(véase nota 4.2.15).

Las principales variaciones al perimetro que tuvieron lugar en el ejercicio 2020 son:

e Salida del Grupo Informatica (salvo Kio Networks Espaiia e IECISA Panama) tras la venta en
abril 2020 al Grupo GFI (véase nota 4.2.15).

e El 14 de julio de 2020, el Grupo adquirio el 100% de las acciones con derecho a voto de
Mega 2 Seguridad, S.L. y de Mega 2 Servicios Integrales, S.L., entidades no cotizadas con
sede social en Madrid por importe 28,9 millones de euros incluidos los gastos de la
transaccion. Posteriormente se modificé la denominacién social de ambas compaiias asi

como se constituyeron otras filiales del Grupo Sicor (véase Nota 4.2.19).

e Con fecha 26 de julio de 2020 la Junta General de Accionistas de El Corte Inglés aprobd la
fusion por absorcion de Sfera Joven, S.A., disolviéndose la misma y traspasando a la
sociedad absorbente (El Corte Inglés, S.A.) todos los bienes, derechos y obligaciones que
constituian su patrimonio social, de acuerdo con el proyecto de fusion suscrito previamente

por los Administradores de ambas sociedades.
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3. APLICACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante formulada por los

Administradores y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la

siguiente:
CONCEPTO Miles de euros
Dividendos 75.000
Reservas voluntarias 225.032
TOTAL 300.032

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
4.1 Adopcién de nuevas normas e interpretaciones emitidas

4.1.7 Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2021 han entrado en vigor las siguientes normas, modificaciones e
interpretaciones contables que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la preparacion de los

estados financieros consolidados:

Normas, Modificaciones e anicacioOblisatona

X Descripcién Ejercicios Iniciados a Partir
Interpretaciones e
Modificaciones a la NIIF 9, NIC Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, 1 de enero de 2021
39, NIIF 7, NIIF 4y NIIF16 - NIIF 4 y NIIF16 relacionadas con la reforma
Reforma de los Tipos de Interés  en curso de los indices de referencia
de Referencia — Fase 2 (segunda fase).

Modificaciénala NIIF4 — Diferimiento de la aplicacién de la NIIF9 1 de enero de 2021
Contratos Seguros hasta 2023.

Diferimiento de la aplicacion de

la NIIFS

Modificacién a la NIIF 16 Extension de la aplicacién del tratamiento 1 de abril de 2021
Arrendamientos contable de las reducciones del alquiler

relacionadas con la covid-19 mas alla del 30
de junio de 2021

Las normas anteriormente indicadas han sido objeto de aplicacion y no han tenido un impacto

relevante.
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En el caso de NIIF 16, esta modificaciéon permite que, como solucion practica, el arrendatario pueda
elegir no contabilizar las concesiones de rentas, derivadas del Covid-19, como una modificacion del
arrendamiento. En su caso, si asi lo eligiera, el arrendatario contabilizara las concesiones aplicando
los criterios de la NIIF 16 Arrendamientos como si dichas concesiones no fueran una modificacion.

Esta solucion practica solo puede aplicarse a concesiones de renta que hayan sido una consecuencia
directa del Covid-19. Lo cual, requiere cumplir las siguientes condiciones: (i) el cambio en los pagos
del arrendamiento resulta en una revision de la contraprestacion del arrendamiento que es
sustancialmente la misma, o menor que, la contraprestacion que habia inmediatamente antes del
cambio; (ii) cualquier reduccion en los pagos del arrendamiento Unicamente afecta a pagos que,
originalmente, vencian el, o antes del, 30 de junio de 2021; y (iii) no hay cambios sustantivos en
otros términos y condiciones del arrendamiento. No obstante, al tratarse de una solucion practica
opcional, el Grupo ha optado por la aplicacion de la NIIF 9, reconociendo las condonaciones de

deudas vencidas por arrendamiento como ingresos financieros.

4.1.2 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que han sido publicadas por el IASB pero no han entrado ain en
vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales

consolidadas, o bien porque no han sido aln adoptadas por la Unién Europea:

P Fecha de Fecha de
Normas, Modificaciones e ——y = -
(T s e e Descripcion aplicacién en aplicacién del
P la UE IASB
Modificacion a la NIC 1- .
< Clasificacién de pasivos como corrientesy no  Pendiente 1 de enero de
Presentacién de Estados .
. . corrientes. 2023
Financieros
Modificaciones alaNIC 1y al .
e y Informacién a Revelar sobre Politicas Pendiente 1 de enero de
Documento de Practica de las Contabl 2023
NIIF N2 2 qnianies
Modificacién a la NIC 8 -
Politicas contables, cambios en L . ] Pendiente 1 de enero de
. . Definicion de estimaciones contables
las estimaciones contables y 2023
errores
Reemplaza a la NIIF 4, recoge los principios de
registro, valoracién, presentacién y desglose
de los contratos de seguros con el objetivo de
i i i i6 Pendiente 1 de enero de
NIIF 17 — Contratos de Seguros que la entlda!d propormone'lnformacmn .
relevante y fiable que permita a los usuarios 2023

de la informacién financiera determinar el
efecto que los contratos de seguros tienen en
los estados financieros.
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NIF 3 Combinaciones de
negocios

Estas modificaciones, pretenden reemplazar

la referencia al Marco Conceptual de 1989 Pendiente
con una referencia al del 2018, sin que sus
requerimientos cambien significativamente.

1 de enero de
2022

Estas modificaciones, prohiben deducir del

NIC 16 Propiedad planta N ) . Pendiente 1 de enero de

. e P 4 coste de adquisicién de los activos el importe
equipo . 2022

de las ventas que se obtengan del activo.
Estas modificaciones detallan los costes que
NIC 37 Provisiones, pasivos las entidades tienen que incluir cuando .

. ! i . Pendiente 1 de enero de
contingentes y activos evalldan si un contrato es oneroso o en 2022
contingentes pérdidas. Las modificaciones proponen un

“enfoque de costes directos.
Esta modificacion clarifica qué gastos hay que
considerar cuando se analiza si los cambios en .
. i S ; Pendiente 1 de enero de
Mejoras anuales 2018 - 2020 los términos de un pasivo financiero son 2022
sustancialmente diferentes del pasivo
financiero original.
Impuestos Diferidos relacionados con Activos Pendiente e ol e

Modificaciones a la NIC 12

y Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica

2023

Los Administradores de la Sociedad Dominante no esperan impactos significativos por la

introduccion de las modificaciones de normas e interpretaciones publicadas.

4.2 Normas de registro y valoracion

4.2.1 Fondo de Comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades

consolidadas respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la

fecha de primera consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

- Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas,

aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores razonables

fuesen superiores (inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus balances

de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del

Grupo: amortizacion, devengo, etc.

- Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el

balance de situacion consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicion

pueda determinarse fiablemente.
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- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una 0 mas

unidades generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan,
por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econémicos
futuros derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente

identificables y reconocibles.

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o entidad controlada
conjuntamente, el importe atribuible del fondo de comercio se incluye en la determinacion de los

beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades con moneda funcional distinta del
euro se valoran en la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose la conversion a euros

al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de situacion.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se somete a “test de deterioro” al menos una vez al
ano (véase Nota 4.2.5).

En el ejercicio 2021 la variacion del fondo de comercio viene determinado por las operaciones de

Sanchez Romero y Logitravel (véase nota 4.2.19).

4.2.2 Otros activos intangibles

Se consideran otros activos intangibles aquellos activos sin apariencia fisica, no monetarios y
especificamente identificables, que han sido adquiridos a terceros o han sido desarrollados por el
Grupo. Solo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y

de los que se espera obtener en el futuro beneficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion

acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los intereses intercalarios devengados durante el periodo de financiacion de los proyectos en curso
por inversion en nuevas aplicaciones informaticas, cuyo periodo de ejecucion ha sido superior a un
ano, se registran como mayor valor del inmovilizado hasta el momento en que dicho proyecto entra

en funcionamiento.

Se consideran de “vida Gtil indefinida” cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los
factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que se generen flujos de efectivo netos a favor del Grupo, o de “vida util definida”, en los

restantes casos.
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Los Unicos activos de vida (til indefinida que mantiene el Grupo se corresponden con el fondo de
comercio y el valor de ciertas marcas, cuyo valor al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, incluido en
el capitulo de “Fondo de Comercio” y “Otros activos intangibles” ascendia a 275,42 millones de

euros y 13,07 millones de euros respectivamente (véase Notas 7 y 8).

El Grupo, sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes, ha establecido que no existe
un limite previsible al periodo a lo largo del cual se esperan que las marcas generen entradas de
flujos netos de efectivo para la entidad, y por tanto a dichas marcas se les asigna una vida Util

indefinida.

Los activos intangibles con vida (til definida se amortizan siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcion de los anos de vida Gtil estimada de los

respectivos bienes.

Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, por lo que se someten al “test de
deterioro” al menos una vez al ano, siguiendo los mismos criterios que para los fondos de comercio
(véase Nota 4.2.5).

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y,
en su caso, de las recuperaciones que de éstas puedan producirse con posterioridad se detallan en
la Nota 4.2.5.

a. Gastos de desarrollo:

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto en el periodo en que se

incurren.

Los gastos de desarrollo (inicamente se reconocen como activos intangibles si se cumplen todas las

condiciones indicadas a continuacion:
- estan especificamente individualizados por proyectos;
- el coste del desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable; y
- si es probable que el activo creado genere beneficios economicos en el futuro.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gtil (en un periodo méaximo

de 5 afos).
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Cuando existan dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, los importes
registrados en el activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

del ejercicio.

b) Propiedad industrial:

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho
de uso de las diferentes manifestaciones de la misma (patentes, marcas, licencias), o por los gastos

incurridos con motivo del registro de la desarrollada por el Grupo.

Las patentes y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente
a lo largo de sus vidas Utiles estimadas, exceptuando las marcas consideradas como de vida util

indefinida, las cuales son sometidas a un test de deterioro anual.

El resto de activos clasificados como “propiedad industrial” considerados de vida Gtil definida, se

amortizan de forma lineal generalmente en un periodo de 5 afos.

c) Concesiones administrativas:

Las concesiones solo pueden ser incluidas en el activo cuando hayan sido adquiridas por la Sociedad
a titulo oneroso en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos

realizados para su obtencion directa del Organismo correspondiente.

Las concesiones administrativas registradas por el Grupo recogen los importes satisfechos en la
adquisicién de los derechos de construccion y explotacion de determinados locales y se amortizan
de forma lineal a lo largo de su periodo de vigencia entre 20 y 99 aios.

d) Aplicaciones informaticas:

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos
en la gestion del Grupo se registran con cargo al epigrafe “Otros activos intangibles” del balance de

situacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un
periodo de 5 afos desde la entrada en explotacion de cada aplicacion.
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e) Derechos de traspaso:

Los derechos de traspaso se valoran por el importe satisfecho en su adquisicion y se amortizan en

10 afios, que es el periodo estimado en el cual contribuiran a la obtencién de ingresos.

4.2.3 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material adquiridos para el uso en la produccion o el suministro de
bienes o servicios, o con fines administrativos, se presentan en el balance de situacion consolidado
a coste de adquisicion o coste de producciéon menos su amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Adicionalmente, y como resultado de aplicar la Norma de
Primera Aplicacion (NIIF 1) en el ejercicio 2013, se contabilizaron a valor razonable (en base a
tasaciones de expertos independientes) como coste atribuido, determinados inmuebles y otros

elementos de inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se activan
como mayor coste de los correspondientes bienes. El coste de adquisicion incluye los honorarios
profesionales, asi como los gastos financieros devengados durante el periodo de financiacion de la
obra en curso por inversion en inmovilizado, cuyo periodo de ejecucion ha sido superior a un afo y
hasta el momento en que dicha obra se traspasa al concepto correspondiente del inmovilizado

material.
La tasa de interés utilizada es la correspondiente a la tasa media de financiacion del Grupo.

Los gastos de conservacidon y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada del ejercicio en que se incurren.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de
modernizacion como si se debe a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que

presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de afadir, a los costes externos, los costes internos determinados en funcion de los

consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacién incurridos.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afos de vida Gtil estimada, segun el siguiente detalle:
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CONCEPTO Afios
Construcciones 33-85
Magquinaria, instalaciones y utillaje 3,5-17
Mobiliario y enseres 3,5-15
Equipos para procesos de informacion 4-6
Elementos de transporte 5-15

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en la

cuenta de resultados consolidada.

4.2.4 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacion consolidado recoge los valores de
terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de
alquiler, o bien para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que

se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se presentan valoradas a su coste de adquisicién, siguiendo a todos los
efectos los mismos criterios que elementos de la misma clase de inmovilizado material (véase Nota
4.2.3).

Los ingresos devengados durante el ejercicio 2021 derivados del alquiler de dichos inmuebles de
inversion han ascendido a 18,83 millones de euros (16,24 millones de euros para el ejercicio 2020),
aproximadamente, y figuran registrados en el epigrafe “Otros ingresos de explotaciéon” de la cuenta

de resultados consolidada adjunta.

4.2.5 Deterioro de valor de los activos no corrientes

En cada ejercicio y siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo evalua los importes
en libros de sus activos materiales, propiedades inmobiliarias y activos intangibles, incluyendo el
fondo de comercio y los activos intangibles de vida util indefinida, mediante el denominado “test
de deterioro”, al objeto de determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable
(pérdida por deterioro). En el caso del fondo de comercio y activos intangibles de vida Util
indefinida, el test de deterioro se realiza al menos anualmente y con mayor periodicidad si

existieran indicios de deterioro.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, el Grupo calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.
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Debido a las previsiones de crecimiento exponencial de la venta on line por la alta demanda de los
clientes, el Grupo ha potenciado la estrategia omnicanal, reforzando la fusion de los

mundos online y offline de forma que se compenetran y complementan.

Los servicios digitales (click&collect, click&car, entrega en el dia, etc.) y la venta presencial
implica una interdependencia de los ingresos de los diferentes canales cuyas entradas de efectivo
generadas no son independientes entre si, ya que los ingresos on line influyen en los ingresos de la

tienda y viceversa.

Ademas, la monitorizacion logistica conjunta (online y offline) a nivel regional, asi como las
decisiones comerciales, administrativas, de recursos humanos y la ya establecida organizacion
regional, acentlan la interdependencia de los flujos entre tiendas de una misma regiéon. Con
independencia de lo anterior, dado que los niveles de interdependencia anteriores estan en
evolucion para completar su evaluacion, el Grupo, al igual que en los ejercicios anteriores, define
como unidades generadoras de efectivo (UGE) basicas cada uno de los locales comerciales (grandes
almacenes, hipermercados, supermercados y delegaciones) que compone su red de distribucion si

bien en algunos casos concretos se pueden agregar geograficamente.

Respecto a los activos del Grupo (oficinas, almacenes, centros logisticos...) que no se ajustan al
criterio mencionado anteriormente, tienen su propio tratamiento acorde con lo mencionado en esta

nota.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable (determinado
en base a tasaciones de expertos independientes) menos los costes estimados necesarios para su

venta, y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) es inferior a
su importe en libros, este Gltimo se reduce a su importe recuperable, reconociendo una pérdida por
deterioro de valor como gasto, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Provisiones, deterioro
y resultado por enajenaciones de activos y otros resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(0o unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor

para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.
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En el caso de fondos de comercio, con ocasion de cada cierre contable, se procede a estimar si se
ha producido en ellos algin deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al
coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas

por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

Por ultimo, para el caso de las marcas de vida (til indefinida, el importe recuperable se ha
determinado como su valor de uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo que se basan,

como norma general, en los presupuestos que cubren un periodo de cinco afos.

4.2.5.1 Valor en uso

El valor en uso se calcula, para cada unidad generadora de efectivo (principalmente supermercados
Supercor, determinados grandes almacenes y las delegaciones de Viajes El Corte Inglés y tiendas
alquiladas - derechos de uso), a partir de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a
una tasa que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero,
ajustado por los riesgos especificos asociados al activo que no se han tenido en cuenta al estimar

los flujos futuros de efectivo.

El Grupo prepara las previsiones de flujos de caja de la unidad generadora de efectivo
generalmente para un periodo de 5 afos, incorporando las mejores estimaciones disponibles de
ingresos y gastos utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas
futuras (presupuestos de la entidad, planes de negocio, etc.) asi como los indicadores
macroeconémicos que reflejan la situacion econdomica actual y previsible de cada mercado.
Asimismo otra estimacion proyectada a considerar es el margen dependiendo de la UGE y

naturaleza del negocio-producto.

La direccion del Grupo considera que la tasa media ponderada de crecimiento de ventas para los
proximos cinco anos es consistente con la experiencia pasada, teniendo en cuenta los planes de
recuperacion frente al Covid19, las reconversiones de tiendas a nuevos formatos y la evolucién de

los indicadores macroecondémicos (poblacion, inflacion, PIB, etc.).

Adicionalmente, se calcula un valor residual en funcion del flujo de caja normalizado del G(ltimo
afo de proyeccidn, al cual se aplica una tasa de crecimiento a perpetuidad y que en ningiin caso
supera las tasas de crecimiento de los afos anteriores. El flujo de caja utilizado para el calculo del
valor residual tiene en cuenta las inversiones de reposicion que resultan necesarias para la

continuidad del negocio a futuro a la tasa de crecimiento estimada.

Para el descuento de los flujos de caja se utiliza el coste medio ponderado del capital, que se
determina antes de impuestos y es ajustado por el riesgo pais, el riesgo negocio correspondiente y

otras variables condicionadas a la situacion actual de mercado. La tasa media de descuento
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aplicada depende del negocio y pais donde se desarrolle la actividad, situdndose para los

principales activos del Grupo en el 7,0% para el ejercicio 2021, 8,0% para el ejercicio 2020.

4.2.5.2 Valor razonable

En aquellos activos cuyo importe recuperable se determina en base a las tasaciones realizadas por
expertos independientes, la Direccion, en colaboracion con estos, selecciona la metodologia de
valor razonable que mejor refleje la realidad del mercado del activo y su caracter estratégico o no
para el Grupo. En este sentido, manteniendo el criterio del ejercicio 2020, se emplean dos
metodologias de valoracion, en primer lugar, los estandares RICS (reconocidos por The European
Group of Valuers y The International Valuation Standards Committee) para determinar el valor
razonable de la cartera de Centros Comerciales, Oficinas y activos logisticos, mientras que, para el
resto de los activos, se han continuado realizando tasaciones segin la metodologia denominada
“Método de Actualizaciéon”, descrita en la Orden Ministerial ECO/805/2003 (ECO), como valor de
contraste de los activos correspondientes. Si se estima que el importe recuperable de un activo es
inferior a su importe en libros, este Gltimo se reduce a su importe recuperable reconociendo el

saneamiento correspondiente a través de la cuenta de resultados.
4.2.5.3 Andlisis de sensibilidad

La Direccion de la Sociedad Dominante realiza un analisis de sensibilidad, especialmente en
relacion a la tasa de descuento utilizada y a la tasa de crecimiento residual, con el objeto de
asegurar que posibles cambios en la estimacion de dichas tasas no tengan una repercusion
significativa en el importe recuperable de los activos sometidos al analisis de deterioro. En este

sentido:

e En relacion con los activos cuyo importe recuperable se ha determinado en base al valor
razonable, un incremento o disminucion de 50 puntos basicos de la tasa de descuento
resultaria, respectivamente, en un incremento del valor razonable y reduccion del
deterioro en 18 millones de euros y en una disminucion del valor razonable y el
correspondiente incremento del deterioro de 23 millones de euros.

e Para aquellos activos cuyo importe recuperable se ha determinado en base al valor en uso,
una variacion de +/- 50 puntos basicos en la tasa de descuento utilizada resultaria,
respectivamente, en una disminucion del valor en uso y el correspondiente incremento de
deterioro de 88 millones de euros y un incremento del valor en uso y reduccion del
deterioro de 88 millones de euros.

e En el caso de que la tasa de crecimiento perpetuo tuviese una variacion de +/- 0,5%,

resultaria, respectivamente, en un incremento del valor en uso y reduccion de deterioro de
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72 millones de euros y una disminucion del valor en uso y el correspondiente incremento de
deterioro de 69 millones de euros.

e En el caso de producirse una disminucion de los flujos de caja descontados de +/- 5% la
variacion del valor en uso resultaria, respectivamente, en un incremento del valor en uso y
reduccion del deterioro de 54 millones de euros y una disminucion del valor en uso y el

correspondiente incremento de deterioro de 58 millones de euros.

4.2.6 Arrendamientos y derechos de uso

Grupo como arrendatario

El Grupo actlla como arrendatario de locales comerciales, delegaciones de agencias de viajes y
seguros, equipos informaticos, y otros como, oficinas, estacionamientos y vehiculos. El Grupo aplica
un Unico modelo de reconocimiento y valoracion para todos los arrendamientos en los que opera

como arrendatario, excepto para los activos de bajo valor y los arrendamientos a corto plazo.

Derechos de uso

El Grupo reconoce los derechos de uso al inicio del arrendamiento. Es decir, la fecha en que el
activo subyacente esta disponible para su uso. Los derechos de uso se valoran al coste, menos la
amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier cambio en la
valoracion de los pasivos por arrendamiento asociados (véase nota 4.2.5). El coste inicial de los
derechos de uso incluye el importe de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costes
directos iniciales y los pagos por arrendamiento realizados antes de la fecha de comienzo del

arrendamiento. Los incentivos recibidos se descuentan del coste inicial.

Estos activos se amortizan linealmente de acuerdo a la vida del contrato, salvo cuando la vida (til
del activo sea inferior a la del contrato, cuando se estime ejercer una opcion de compra sobre el
activo o cuando se trate de activos reubicables, en cuyo caso, el plazo de amortizacion sera

coincidente con la vida util del bien.

A continuacion, se exponen los plazos de amortizacion para cada tipologia de activo subyacente,

segun la categorizacion realizada por el Grupo:

- Locales comerciales: de 1 a 32 afios.
- Delegaciones de agencias de viaje y seguros: de 1 a 5 afios.
- Equipos informaticos otros equipos: de 1 a 3 anos.

- Otros: de 1 a 12 anos.

Sin embargo, si el Grupo estima que es razonablemente cierto obtener la propiedad del activo

arrendado al final del plazo del arrendamiento o ejercitar la opcién de compra, los derechos de uso M
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se amortizarian en funcion de la vida Gtil del activo. Los derechos de uso estan sujetos al analisis

del deterioro.

Los contratos de arrendamiento del Grupo no incluyen obligaciones de desmantelamiento u

obligaciones de restauracion significativas.
Los derechos de uso se presentan en un epigrafe separado en el balance.

Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio de un arrendamiento, se reconoce un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento, incluyendo en el momento inicial las prorrogas cuyo ejercicio se consideren
razonablemente ciertas, y un activo que representara el derecho a usar el activo subyacente

durante el plazo del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se reconoce en el epigrafe de Obligaciones de Arrendamientos, se
corresponde con las cuotas fijas comprometidas (incluidos los pagos que contractualmente se
podrian calificar como variables, pero que en esencia son fijos) y con los desembolsos iniciales o
futuros que se consideren altamente probables que vayan a producirse (costes directos asociados a
la puesta en funcionamiento o penalizaciones, entre otros), menos los incentivos por arrendamiento
y excluyendo de este calculo las rentas variables que dependan de la medicion futura de un
parametro. Este pasivo se valora por su coste amortizado, utilizando la tasa de interés implicita del
contrato o, en el caso de que la misma no se pueda determinar facilmente, la tasa de interés
incremental que le corresponde al Grupo para tal contrato. El pasivo se actualiza de acuerdo al

método de interés efectivo y disminuye por los pagos realizados.

El pasivo se revaluara, generalmente como ajuste en el activo por derecho de uso, siempre que
existan modificaciones posteriores al contrato como por ejemplo en los siguientes casos: cambios
en los plazos del arrendamiento, cambios en los pagos de arrendamiento futuros por actualizacion
de los indices indicados en contrato, modificaciones de cuotas futuras, etc. Ante modificaciones
que alteren el plazo del arrendamiento o modificaciones sustanciales sobre el alcance del contrato
de arrendamiento, se revaluara pasivo del contrato teniendo en consideracion una tasa de

descuento actualizada.

Juicios aplicados en la determinacion del plazo del arrendamiento

El Grupo determina el plazo del arrendamiento como el plazo no cancelable de un arrendamiento,
al que se anaden los periodos opcionales de prorrogar el arrendamiento, si es razonablemente
cierto que esa opcion se ejerza. También se incluyen los periodos cubiertos por la opcion de

rescindir el arrendamiento, si es razonablemente cierto que no se ejercera esa opcion.
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El Grupo tiene la opcion, en virtud de algunos de sus contratos, de arrendar los activos por plazos
adicionales de acuerdo con clausulas standard de mercado. El Grupo evalua si es razonablemente
cierto ejercer la opcion de renovar. Es decir, considera todos los factores pertinentes que crean un
motivo econoémico para renovar. Después de la fecha de inicio, el Grupo reevalia el plazo del
arrendamiento si hay un evento significativo o un cambio en las circunstancias que esté bajo su
control y afecte a su capacidad para ejercer, o no ejercer, la opcion de renovacion. El Grupo
incluyé el periodo de renovacion como parte del plazo del arrendamiento de arrendamientos de sus
locales comerciales y otras instalaciones debido a la importancia de estos activos para sus
operaciones. Para otros activos menos criticos o donde no hay un claro motivo econémico, las
opciones de renovacion no se incluyeron como parte del plazo del arrendamiento de acuerdo con la
politica del Grupo y, por lo tanto, no se espera ejercer las mismas.

Arrendamientos de activos de bajo valor vy de corto plazo

Existen dos excepciones al reconocimiento del activo y pasivo por arrendamiento para los cuales se
registra el gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo a su devengo:

- Arrendamientos de bajo valor: Se refiere a aquellos arrendamientos poco significativos, es decir,
aquellos contratos cuyo activo subyacente se le atribuye un valor como nuevo poco relevante. El
Grupo ha establecido como importe de referencia para determinar el limite superior de dicho valor

en 5.000 euros.

- Arrendamientos de corto plazo: Aquellos contratos cuyo plazo estimado de alquiler sea inferior a

12 meses.

Asimismo aquellos arrendamientos que incluyan cuotas variables o se traten de activos

reemplazables no reconoceran activo y pasivo por arrendamiento.
Grupo como arrendador

La contabilizaciéon de los contratos de arrendamiento donde el Grupo actGa como arrendador se ha

contabilizado de acuerdo a la NIIF 16, aplicando los siguientes criterios:

Arrendamientos financieros

En aquellos contratos de arrendamiento donde el Grupo mantiene la propiedad del activo y cede
sustancialmente los riesgos y beneficios sobre el bien objeto de alquiler, se da de baja el
inmovilizado sujeto a alquiler y se reconoce, en la fecha de comienzo, una partida a cobrar, por un
importe equivalente al de la inversion neta en el arrendamiento, teniendo en consideracion la tasa

de interés implicita del contrato.
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Asimismo, el Grupo reconoce los ingresos financieros a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre
la base de una pauta que refleja una tasa de rendimiento constante sobre la inversion financiera

neta que se ha realizado en el arrendamiento.

Arrendamientos operativos

Si el contrato no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, el arrendamiento se clasifica como operativo. El ingreso que genera el contrato se
contabiliza linealmente durante el contrato y se incluye como ingresos en la cuenta de resultados
en la medida que tiene una naturaleza operativa. Los costes directos que se incurren en la firma de
un contrato de arrendamiento se incorporan como un mayor valor del activo arrendado y se
amortizan durante el periodo de arrendamiento en el mismo criterio que los ingresos. Los pagos

contingentes se reconocen como ingresos en el periodo que se devengan.
4.2.7 Existencias

Para la principal actividad del Grupo, la venta al por menor, las existencias se encuentran
valoradas por el método del “retail” dado que el resultado de aplicarlo no ofrece diferencias

significativas con el coste real de las mismas.

El método “retail” determina el coste de las existencias partiendo del precio de venta menos un
porcentaje estimado de margen bruto, en el cual se considera el precio de venta, las posibles
rebajas a realizar en dichos precios de venta y la antigliedad de la mercancia, asi como los cambios
en temporadas y las tendencias, principalmente en articulos de moda. Este método se aplica de
forma consistente para todas las familias de productos del Grupo.

Con este método el inventario esta valorado en todo momento al menor entre el coste o el valor

neto de realizacion.
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4.2.8 Instrumentos financieros

a) Activos financieros:

Valoracion y clasificacion

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican en dos grandes

bloques en base a su método de valoracion posterior:

Activos financieros a coste amortizado: Se corresponden con activos que se esperan mantener

para obtener flujos de efectivo contractuales y que consisten en el cobro de principal e

intereses (si aplica). Se registran a su coste amortizado, correspondiendo éste al valor de

mercado inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses

devengados no cobrados calculados por el método del tipo de interés efectivo. Los tipos de

activos que comprende esta clasificacion son:

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar v créditos concedidos a terceros:

corresponden a créditos originados en la venta de productos y en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico del Grupo, o los que, no teniendo su origen comercial,
no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia

determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar con vencimiento en el corto plazo se

registran a su valor nominal, que se considera equivalente a su valor razonable.

La tarjeta de compra El Corte Inglés es aceptada por la mayoria de las sociedades del
Grupo indicadas en la Nota 1, como medio de pago de sus clientes, siendo Financiera El
Corte Inglés E.F.C., S.A. la titular de la practica totalidad de las mismas. Asimismo,
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. es la encargada de la gestion y administracion de la

facturacion y el cobro de las ventas realizadas con dicha tarjeta.

Activos financieros: corresponden a activos con fecha de vencimiento fijada, cobros de

cuantia determinada o determinable, y sobre los que el Grupo manifiesta su intencion y
capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su vencimiento. Estos

instrumentos se contabilizan a su coste amortizado.
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En cuanto a las fianzas y depésitos, activos clasificados bajo este epigrafe que hacen
referencia fundamentalmente a los importes desembolsados por sociedades del Grupo a
los propietarios de los locales arrendados, se presentan valorados por los importes

desembolsados, que no difieren significativamente de su valor razonable.

Otros activos financieros del negocio de seguros: los activos financieros originados en las

operaciones de seguro, coaseguro y reaseguro, se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. A 28 de febrero de 2022 los citados
activos se encuentran clasificados “Activos no corrientes mantenidos para la venta”
(véase Nota 4.2.15).

Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes: la tesoreria comprende tanto la caja como

los depositos bancarios a la vista. Los otros activos liquidos equivalentes son inversiones a
corto plazo, con vencimientos inferiores a tres meses y que no estan sujetos a un riesgo

relevante de cambios en su valor.

- Activos designados a valor razonable con cambios en patrimonio:

Instrumentos de Deuda:El Grupo valora los instrumentos de deuda, procedentes

principalmente de la actividad de Seguros, a valor razonable con cambios en otro

resultado global si se cumplen las dos condiciones siguientes:

a) El activo financiero se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se

alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiéndolo.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global,
los ingresos por intereses, la revalorizacion del tipo de cambio y las pérdidas o reversiones
por deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma
manera que para los activos financieros valorados al coste amortizado. Los restantes
cambios en el valor razonable se reconocen en otro resultado global. En caso de
enajenarlo, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en otro resultado
global se recicla a resultados. Los instrumentos de deuda del Grupo a valor razonable con
cambios en otro resultado global corresponden a inversiones en instrumentos de deuda

cotizados que se incluyen en otros activos financieros no corrientes.
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o Instrumentos de patrimonio: Tras el reconocimiento inicial, el Grupo puede optar por

clasificar sus inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor
razonable con cambios en otro resultado global cuando cumplen con la definicion de
patrimonio neto de la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion y no se mantienen
para su negociacion. La clasificacion se determina instrumento por instrumento. Las
pérdidas y ganancias de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos se reconocen como otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha
establecido el derecho a recibirlos, excepto cuando el Grupo se beneficia de dichos
ingresos como una recuperacion de parte del coste del activo financiero, en cuyo caso,
dichas ganancias son registradas en otro resultado global. Los instrumentos de patrimonio
designados a valor razonable con cambios en otro resultado global no estan sujetos a la
evaluacion del deterioro. El Grupo clasifico sus instrumentos de patrimonio no cotizados

en esta categoria.

Activos designados a valor razonable con cambios en resultados: se incluyen los valores

representativos de deuda y participaciones financieras en otras empresas que no hayan sido

clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable ya sea a
través del valor de cotizacibn o en su defecto, recurriendo al valor establecido en
transacciones recientes, o por el valor actual descontado de los flujos de caja futuros. Los
beneficios y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se reconocen
directamente en el patrimonio neto. En el caso de que el valor razonable sea inferior al coste
amortizado, si existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido un deterioro que no
pueda considerarse temporal, la diferencia se registra directamente en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

En el caso de que el valor razonable no pueda determinarse de forma fiable, estos activos se
valoran por su coste de adquisicion, corregido por las evidencias de deterioro que pudieran

existir.

A 28 de febrero de 2022, las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los activos
financieros disponibles para la venta han sido calculados por referencia a precios cotizados (y

sin ajustar) en el mercado.
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El Grupo, tal y como establece la NIIF 7, clasifica los instrumentos financieros (véase Nota 11.6) en

funcion de la siguiente jerarquia:

Nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos
(tales como los derivados cotizados en bolsa, y titulos disponibles para la venta y para
negociacion) se basa en precios de cotizacion de mercado al final del ejercicio sobre el que se
informa. El precio de cotizacion de mercado usado para activos financieros mantenidos por el

Grupo es el precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo (por ejemplo, derivados OTC) se determina usando técnicas de valoracion que
maximizan el uso de variables observables del mercado y se basan en la menor medida posible
en estimaciones especificas de la entidad. Si todas las variables significativas requeridas para
calcular el valor razonable de un instrumento son observables, el instrumento se incluye en el

nivel 2.

Nivel 3: Si una o mas de las variables significativas no se basan en datos de mercado
observables, el instrumento se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los titulos de patrimonio

neto sin cotizacion oficial.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los

flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los

riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por

un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se

retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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Pérdida por deterioro de valor de activos financieros

El Grupo reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Dicha
pérdida crediticia esperada se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales a
recibir de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que el Grupo espera recibir,
descontados a una tasa de interés efectiva aproximada a la original. Los flujos de efectivo
esperados incluiran los procedentes de la venta de garantias reales recibidas u otras mejoras
crediticias que formen parte integrante de las condiciones contractuales. Las pérdidas crediticias
esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las que no ha habido
un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correcciéon de
valor se dota para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses. Para aquellas
exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se realiza para las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida restante del activo, independientemente del momento del
incumplimiento. Para las cuentas a cobrar comerciales y los activos por contratos, el Grupo aplica
un enfoque simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por tanto, el Grupo no
hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce en cada fecha de
cierre una correccion de valor por las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del
activo. El Grupo ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su historial de pérdidas
crediticias, ajustada por factores historicos especificos para los deudores y el entorno econdmico.

Con respecto a los instrumentos de deuda el Grupo reconoce una correccion de valor por pérdidas
crediticias esperadas tanto para los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado como para
los valorados a valor razonable con cambios en patrimonio. Las pérdidas crediticias esperadas se
reconocen en dos etapas. En un primer momento, para las exposiciones crediticias para las que no
ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la
correccion de valor se dota para las pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses. En
un segundo momento, para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, la correccion de valor se realiza
para las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del activo. El Grupo utiliza las
calificaciones de las agencias de calificacion crediticia, tanto para determinar si ha aumentado
significativamente el riesgo de crédito del instrumento de deuda como para estimar las pérdidas

crediticias esperadas.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
no se realiza una correccioén por pérdidas crediticias esperadas, el precio de valoracion ya recoge la
expectativa del mercado sobre las pérdidas crediticias esperadas y ello se traslada a la cuenta de

pérdidas y ganancias en cada valoracion posterior de los instrumentos de deuda.
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b) Pasivos financieros:

Valoracion y clasificacion

Los pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

Deudas con entidades de crédito: los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran

por el importe recibido, una vez deducidos los costes y comisiones derivados de su
formalizacion. Dichos costes de formalizacion y los gastos financieros originados por los
préstamos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del
interés efectivo y se incorporan al importe en libros del pasivo, en la medida en que no se
liquidan, en el periodo en que se devengan. En periodos posteriores estos pasivos se valoran a
su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Obligaciones y otros valores negociables, acreedores comerciales y otros pasivos financieros: se

registran inicialmente por su valor razonable y posteriormente de acuerdo con su coste

amortizado.

Los acreedores comerciales que no devengan explicitamente intereses se registran a su valor
nominal, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Baja de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han

generado.

c) Instrumentos de patrimonio:

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la

Sociedad Dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el patrimonio neto

por el importe recibido neto de los gastos de emision.

Asimismo, los intereses devengados del citado préstamo son pagaderos en acciones. Por tanto, las

variaciones de este instrumento, asi como los gastos de emision asociados y los intereses

devengados se contabilizan directamente en el patrimonio neto.
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Acciones propias

Las acciones propias se registran por el valor de la contraprestacion entregada a cambio,
directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta,
emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en
patrimonio neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada.

d) Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos

riesgos son de variaciones de los tipos de cambio y de los tipos de interés.

El Grupo se ha acogido hasta el 28 de febrero de 2021 a la opcion de NIIF 9 de mantener la
aplicaciéon de NIC 39-Instrumentos Financieros a efectos de la contabilidad de coberturas. Con la
aplicacion de la nueva norma sobre coberturas contenida en el RD 1/2021, el Grupo ha optado por
alinearse con la normativa del Plan General Contable y aplicar prospectivamente el tratamiento
definido en NIIF 9. La modificacion no tiene implicaciones contables teniendo en cuenta las
caracteristicas de las coberturas utilizadas (swaps de tipos de interés y forwards de tipo de
cambio).El Grupo designa un instrumento financiero como instrumento de cobertura cuando cumple

con las siguientes caracteristicas:

1. Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de interés, los

tipos de cambio, las calificaciones crediticias, etc.

2. No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren
otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en

las condiciones de mercado.
3. Se liquida en una fecha futura.

Los instrumentos financieros derivados se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se

reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Posteriormente, estos instrumentos financieros se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan
en el valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, salvo que

formen parte de una cobertura contable.
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Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable deben ser
designados inicialmente como tales, documentandose la relacién de cobertura, la cual debe ser
altamente eficaz. En este sentido, el Grupo verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo de
su vida, y como minimo en cada cierre contable, si la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que
es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de
la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen con los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo del instrumento derivado de cobertura y que,
retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion
entre el 80% - 125% del resultado de la partida cubierta .

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura que se haya determinado como
cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al

resultado.

Los instrumentos de cobertura se valoraran y registraran de acuerdo con su naturaleza en la medida
en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces. De esta forma, en el caso de que el Grupo
designara sus instrumentos financieros derivados como instrumentos de coberturas contables, estas
serian interrumpidas cuando el instrumento de cobertura venciera, o fuera vendido, o ejercido, o
dejara de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento, cualquier
beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que hubiera sido
registrado en el patrimonio neto se mantendria dentro del patrimonio neto hasta que se produjera
la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de
cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se

transfieren a los resultados netos del periodo.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados, lleva incorporado el ajuste por riesgo
de crédito bilateral (teniendo en cuenta tanto el riesgo de crédito propio como el riesgo de crédito

de contraparte).

El ajuste por riesgo de crédito bilateral que asciende a 0,02 millones de euros a 28 de febrero de
2022 (0,08 millones de euros a 28 de febrero de 2021), se ha calculado aplicando una técnica
basada en el calculo a través de simulaciones de la exposicion total esperada (que incorpora tanto
la exposicion actual como la exposicion potencial) ajustada por la probabilidad de incumplimiento a
lo largo del tiempo y por la severidad (o pérdida potencial) asignada al Grupo y a cada una de las

contrapartes.

La exposicion total esperada de los derivados se obtiene empleando inputs observables de mercado,
como curvas de tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades seglin las condiciones del mercado

en la fecha de valoracion.

57



GRUPO

€2Conke fngta%s

INFORME FINANCIERO 2021

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgo de crédito propio y de contraparte (determinacion
de la probabilidad de default) se basan principalmente en la aplicacion de spreads de crédito
propios 0 de empresas comparables actualmente negociados en el mercado (curvas de CDS, TIR
emisiones de deuda). En ausencia de spreads de crédito propios o de empresas comparables, y con
el objetivo de maximizar el uso de variables observables relevantes, se han utilizado las referencias
cotizadas que se han considerado como las mas adecuadas segin el caso (curva de CDS a nivel
global). Para las contrapartes con informacion de crédito disponible, los spreads de crédito

utilizados se obtienen a partir de los CDS (Credit Default Swaps) cotizados en el mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable al riesgo de crédito se han tenido en consideracion las
mejoras crediticias relativas a garantias o colaterales a la hora de determinar la tasa de severidad a

aplicar para cada una de las posiciones.

A 28 de febrero de 2022, las valoraciones a valor razonable realizadas sobre los diferentes
instrumentos financieros derivados, incluyendo los datos empleados para el calculo del ajuste por
riesgo de crédito propio y de contraparte, quedan encuadradas en el nivel 2 de la jerarquia de
valores razonables establecida por la NIIF 7, por estar los inputs basados en precios cotizados para
instrumentos similares en mercados activos (no incluidos en el nivel 1), precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos, y técnicas basadas en modelos
de valoracion para los cuales todos los inputs significativos son observables en el mercado o pueden
ser corroborados por datos observables de mercado. Aunque el Grupo ha determinado que la
mayoria de los inputs utilizados para valorar los derivados estan dentro de nivel 2 de la jerarquia
del valor razonable, los ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como son las
estimaciones de crédito en funcion del rating crediticio o de empresas comparables para evaluar la
probabilidad de quiebra del Grupo o de la contraparte. El Grupo ha evaluado la relevancia de los
ajustes por riesgo de crédito en la valoracion total de los instrumentos financieros derivados

concluyendo que no son significativos.

4.2.9 Saldos y transacciones en moneda distinta del euro

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en la
moneda funcional a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como resultados financieros en la cuenta

de pérdidas y ganancias consolidada.
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Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a 28 de febrero (29 de febrero afos
bisiestos) de cada afio en moneda distinta de la funcional en la que estan denominados los estados
financieros de las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de
cambio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como resultados financieros

en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La economia argentina se considera hiperinflacionaria desde el ejercicio 2018 aunque dada la baja
actividad desarrollada por el Grupo (solo delegaciones de Viajes El Corte Inglés) los impactos por

ajustes de inflacion son pocos significativos.
4.2.70 Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades representa la suma de la carga fiscal a pagar en el ejercicio

mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y
después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y

pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo

de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos en un horizonte temporal posible.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
salvo si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio cuya
amortizacion no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial (salvo en una
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado

fiscal ni al resultado contable.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias sélo se
reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el
futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas

vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

El Impuesto sobre Sociedades y las variaciones en los activos y pasivos por impuestos diferidos que
no provengan de combinaciones de negocios se reconocen integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, o en las cuentas de patrimonio neto del balance de situacion consolidado en

funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se actualizan y se clasifican como activo/pasivo no
corriente en el balance de situacion consolidado.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas

correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El Corte Inglés, S.A. tributa en régimen de consolidacion fiscal con las sociedades filiales espafiolas
en las que posee al menos el 75% de su capital, excluyendo aquellas que mantienen un cierre
econdmico distinto de la Sociedad Dominante por motivos de su regulacion sectorial, de acuerdo

con las normas legales vigentes en esta materia.

Desde el 1 de enero de 2008 El Corte Inglés, S.A. aplica, como Sociedad Dominante, el Régimen
Especial del Grupo de Entidades regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992 del

Impuesto sobre el Valor Afiadido, junto con determinadas filiales espafiolas.
4.2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes se reconocen cuando el control de los
bienes o servicios se transfiere al cliente por un importe que refleja la contraprestacion a la que el
Grupo espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. El Grupo ha llegado a la

conclusién de que actia como principal en sus contratos de ingresos.
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Los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago,

por volumen u otro tipo de descuentos se registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a
cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reducciéon de los ingresos por

ventas.

El Grupo tiene programas de fidelizacion de clientes que no generan créditos ya que consisten en la
concesion de descuentos que se materializan en el momento de la venta y que se registran como

menor importe de la transaccion en las que éstos se aplican.

4.2.11.1 Venta al detalle de bienes de consumo

Los ingresos por venta al detalle corresponden a la venta de bienes, productos a través de los
formatos comerciales de grandes almacenes, hipermercados, supermercados, Sfera, Bricor y otras

lineas de negocio.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Estas ventas se reconocen en el momento
de la entrega al cliente que generalmente se realiza en los puntos de venta y almacenes en

propiedad del Grupo.

El Grupo utiliza el método del valor esperado para estimar la contraprestacion variable, dado el
gran nimero de transacciones que tienen caracteristicas similares. A continuacion, el Grupo aplica
los requisitos relativos a la limitacion de las estimaciones de la contraprestacion variable para
determinar el importe de ésta que puede incluirse en el precio de la transaccion y reconocerse
como ingreso. Se reconoce una provision por devoluciones, por los bienes que se espera que se
devuelvan. Es decir, el importe no incluido en el precio de la transaccion. También se reconoce una
existencia, y el correspondiente ajuste en el coste de las ventas, por el derecho a recuperar los

bienes del cliente.
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4.2.11.2 Prestaciones de servicios

Los ingresos por “prestacion de servicios”, corresponden principalmente a los servicios de Agencias
de Viajes y Seguros.

- Agencia de Viajes:

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
prestacion efectiva de los servicios que los mismos representan, que con caracter general
coincide con el momento de la entrega de titulos de transporte o documentaciones de viaje
correspondientes a los clientes, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos representan
los importes a cobrar por los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad,

deducidos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

En particular, los Administradores de la Sociedad consideran que dado que al menos
parcialmente la Sociedad asume los riesgos y beneficios de la prestacion de los servicios, ésta
actGia como principal en la prestacion de éstos. Por este motivo, los ingresos y gastos derivados
de la prestacion de servicios propios de la actividad de la Sociedad, se hallan recogidos por su

importe bruto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Servicios de correduria de seguros y seguros:

El Grupo El Corte Inglés actla en el mercado asegurador espafol y portugués a través de dos
empresas: Centro de Seguros y Servicios, Correduria de Seguros, S.A. dedicada a la correduria
y Seguros El Corte Inglés, la entidad aseguradora que opera en los ramos de vida y accidentes y
que es gestora de fondos de pensiones.

Por lo que a la actividad de correduria se refiere, los ingresos corresponden, basicamente, a
las comisiones devengadas por los recibos de prima emitidos por las operaciones de seguro

intermediadas.

Por lo que a la actividad aseguradora de vida y pensiones se refiere, la misma se centra en la
emision de pélizas de seguro de riesgo y ahorro donde el grueso de los ingresos corresponde a
primas devengadas por seguros de riesgo. Dichas primas se imputan a resultados en funcion de

su devengo a lo largo del periodo de cobertura del seguro.
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Las primas de ahorro se corrigen con la provisiobn matematica registradas en el pasivo del
balance consolidado (Véase Nota 4.2.15). Su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se
produce a lo largo de la vida de la operacion en funcién de las variables consideradas para
determinar la prima (expectativa de supervivencia, tipo de interés, etc.). A 28 de febrero de
2022 los resultados del negocio de Seguros se encuentran clasificados bajo el epigrafe

“Resultado antes de impuestos de operaciones discontinuadas” (Nota 4.2.15).

Ingresos por alquileres:

Los ingresos por alquileres son clasificados como ingresos operativos al no producirse una
transferencia de los bienes y se reconocen linealmente en funcion de la duracién de los

contratos.

4.2.12 Provisiones y contingencias

a) Criterio general:

El Grupo sigue la practica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi como de los
avales y garantias otorgados que supongan una obligacion probable de pago para el Grupo, siempre
y cuando el importe pueda estimarse de manera fiable.

Las provisiones se cuantifican en funcion de la mejor informacion disponible sobre la situacion y
evolucion de los hechos que los originan y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable,
procediéndose a su reversion total o parcial cuando dichas obligaciones dejan de existir o

disminuyen.

Los pasivos contingentes, salvo en combinaciones de negocios, no se reconocen en los estados
financieros consolidados, sino que se informa sobre los mismos en las Notas de la memoria,

conforme a los requerimientos de la NIC 37.

b) Provisiones técnicas:

Las provisiones técnicas, actualmente clasificados dentro del epigrafe de “Pasivos no corrientes
mantenidos para la venta (Nota 4.2.15), recogen los importes de las obligaciones asumidas que se
derivan de los contratos de seguros y reaseguros en vigor con el fin de garantizar, con criterios
prudentes y razonables, las obligaciones derivadas de los referidos contratos.
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Provisiones de primas no consumidas y para riesgos en curso

La provision de primas no consumidas tiene por objeto la periodificacion de las primas devengadas
al cierre del ejercicio y comprende la fraccion de las primas devengadas en el ejercicio que deben
imputarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término del periodo de cobertura.
La provision de primas no consumidas se ha determinado, para cada modalidad, por aplicacion del
método “poliza a pdliza”, tomando como base las primas de tarifa, conforme a las Bases Técnicas,

y segln lo establecido en el Reglamento de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados.

Las comisiones y otros gastos de adquisicion correspondientes a las primas emitidas se reconocen
como gasto con el mismo criterio con el que se reconocen como ingreso las primas correspondientes
a los contratos de seguro en vigor. La parte de las comisiones y otros gastos de adquisicion
correspondientes al periodo de cobertura no consumido de las polizas de seguro en vigor se registra
en el epigrafe “Otros Activos Corrientes” del activo del balance de situacion. A 28 de febrero de
2022, dichas comisiones ascendian a 14,08 millones de euros (14,10 millones de euros a 28 de
febrero de 2021).

La provision de riesgos en curso complementa a la provision de primas no consumidas en la medida
en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los riesgos y gastos a
cubrir, que se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del
ejercicio. Su calculo se efectla de acuerdo con lo previsto en el vigente Reglamento de Ordenacion
y Supervision de los Seguros Privados. A 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 no ha sido

necesaria la constitucién de esta provision.

Provisiones de seguros de vida

Representan el valor de las obligaciones del Grupo, neto de las obligaciones del tomador, por razon

de seguros sobre la vida al cierre del ejercicio. La provision de seguros de vida comprende:

- En los seguros cuyo periodo de cobertura sea igual o inferior al afo, la “provision de primas no
consumidas” y, en su caso, la “provisién de riesgos en curso”, cuyo objetivo y método de

calculo son los mismos que los indicados en el apartado anterior.
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En los demas seguros, la “provision matematica”. Esta provision representa la diferencia entre
el valor actual actuarial de las obligaciones futuras del Grupo y las del tomador, o en su caso,
del asegurado. La base de calculo de esta provision es la prima de inventario devengada en el
ejercicio, entendiendo por tal la prima pura incrementada por el recargo para gastos de
administracion previsto en las Bases Técnicas. El calculo se realiza pdliza a péliza, mediante
un sistema de capitalizacion individual y la aplicacion de un método prospectivo, de acuerdo
con las Bases Técnicas y con lo establecido en el Reglamento de Ordenacion y Supervisién de

los Seguros Privados.

Los tipos de interés técnicos utilizados durante los ejercicios 2021 y 2020 estan comprendidos,
basicamente, -0,99% y el 6,00% (-0,35% y el 4,67% en 2020). No obstante, para las principales
polizas de seguros que tienen garantizado un tipo de interés técnico elevado, el Grupo tiene
asignadas carteras de inversiones financieras especificas cuya rentabilidad permite cubrir

dichos tipos de interés garantizados.

En aquellos seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversion, las provisiones
técnicas de los seguros de vida correspondientes se determinan en funcién de los activos
especificamente afectos, o de los indices o activos, que se hayan fijado como referencia para

determinar el valor econdomico de sus derechos.

Correccién de asimetrias contables

En las operaciones de seguro que se encuentran inmunizadas financieramente, que referencian su

valor de rescate al valor de los activos asignados de forma especifica, que prevean una

participacion en los beneficios de una cartera de activos vinculada, o en el caso de operaciones de

seguro en los que el tomador asume el riesgo de la inversion o asimilados, la Sociedad ha

reconocido, a través de su patrimonio, simétricamente, las variaciones experimentadas en el valor

razonable de los activos clasificados en las categorias de “Activos financieros a coste amortizado” o

de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y las que se

han producido en las provisiones de seguros de vida; bien con abono a dichas provisiones técnicas,

cuando asi lo exige el Reglamento y demas normativa aplicable, o bien con abono a una cuenta de

pasivo (con saldo positivo o negativo) por la parte no registrada como provision de seguros de vida.
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Provisiones técnicas para prestaciones

Recogen las estimaciones efectuadas por el Grupo para atender los compromisos con origen en
siniestros ocurridos con anterioridad al cierre del ejercicio y pendientes de declaracion, liquidacion
o pago a dicha fecha. Asimismo, se incluyen los vencimientos y rescates solicitados, pendientes de
liquidacion o pago al cierre del ejercicio. Dicha provision estara integrada por la provision de
prestaciones pendientes de liquidacion o pago, la provision de siniestros pendientes de declaracion
y la provision de gastos internos de liquidacion de siniestros y su calculo se realiza de conformidad

con las correspondientes normas reglamentarias.

Provisiones para participacion en beneficios y extornos

Estas provisiones recogen los beneficios devengados, alun no asignados, a favor de los tomadores,
asegurados o beneficiarios, asi como el importe estimado de las primas que proceda restituir a los
tomadores o asegurados, en su caso, en virtud del comportamiento experimentado por los riesgos
asegurados. Dichas provisiones se calculan en funcion de las clausulas correspondientes de los

contratos en vigor al cierre del ejercicio.

Provisiones técnicas del reaseguro aceptado y cedido

Se reflejan en el balance las correspondientes provisiones de conformidad con lo establecido en los

correspondientes contratos y en las normas reglamentarias.
4.2.13 a. Indemnizaciones por despido y otros pagos al personal

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones

laborales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las provisiones registradas a 28 de febrero de 2022

para cubrir situaciones de esta naturaleza son suficientes (véase Nota 16.1).
4.2.13 b. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

El Grupo registra los Incentivos plurianual en metalico (en adelante ILTP) para los ejercicios 2021-
2024, en el resultado del ejercicio, por el importe total neto de los siguientes importes: (a) el coste
del servicio; (b) el interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto; y (c) las nuevas

valoraciones del pasivo por beneficios definidos neto.

La asignacion de estos beneficios a los empleados a largo plazo, se encuentran vinculado al
cumplimiento de los objetivos del Plan Estratégico de la Sociedad, por lo que la compania

distribuye la bonificacion de forma lineal durante el periodo de la concesion.
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4.2.13 c. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Los planes de retribucion en acciones se instrumentan mediante la concesion a los Beneficiarios de
un determinado porcentaje del capital social de la Compaiiia, por lo tanto el gasto de personal se
determina en base al valor razonable de las opciones a entregar en la fecha del acuerdo de

concesion.

El valor razonable de las opciones se determina mediante una valoracion externa, utilizando
modelos de valoracién de opciones y teniendo en cuenta el precio de ejercicio de la opcion, la vida
de la opcidn, el precio de las acciones subyacentes, la volatilidad esperada del precio de la accion,
una estimacion de los pagos de dividendos y el tipo de interés libre de riesgo para la vida de la

opcion.

Los planes de retribucién en acciones entrarian en vigor una vez que se haya ejecutado por el

Consejo de Administracion y se haya comunicado formalmente a las partes interesadas.

4.2.14 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen como ingresos una vez cumplidas todas sus condiciones y en
los periodos en que compensan los costes relacionados y se deducen en la presentacién del gasto

correspondiente.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material e intangible se consideran
ingresos diferidos, se clasifican dentro del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y se llevan a

resultados a lo largo de las vidas Utiles previstas de los activos pertinentes.

Durante el ejercicio 2021 la actividad del Grupo continGa viéndose afectada por la Covid-19 y
principalmente en las delegaciones de Viajes, por lo que se continu6 acogiéndose a expedientes de
regulacion temporal de empleo, afectando a 4.748 trabajadores en el primer semestre y 4.656

trabajadores en el segundo semestre del ejercicio.

El ERTE ha ido acompafado de determinadas ayudas publicas, las cuales estdn sujetas al

cumplimiento de una serie de condiciones.

Estas bonificaciones tienen la consideracion de subvencion, por lo que se registran como ingreso

conforme se va produciendo el gasto por seguridad social durante el periodo de vigencia del ERTE.

67



GRUPO
€2 Covie fngtas

INFORME FINANCIERO 2021

4.2.15 Operaciones discontinuadas y activos y pasivos no corrientes

mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos materiales,
intangibles, otros activos no corrientes o aquellos incluidos en el epigrafe “Inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacion” y los grupos de enajenacién (grupo de
activos que se van a enajenar junto con sus pasivos directamente asociados) para los cuales en la
fecha de cierre del balance de situacion consolidado se han iniciado gestiones activas y a un precio
razonable para su venta y se estima que la misma se llevara a cabo dentro de los doce meses

siguientes a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discontinuadas las lineas de negocio que se han vendido o
se han dispuesto de ellas por otra via o bien que retnen las condiciones para ser clasificadas como
mantenidas para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que junto con la linea de
negocio forma parte del mismo plan de venta o como consecuencia de compromisos adquiridos.
Asimismo, se consideran operaciones en discontinuidad aquellas entidades adquiridas

exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos de enajenacion se valoran por el menor del importe en libros o el valor
razonable menos costes de venta y dejan de amortizarse desde el momento en que son clasificados
como activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos clasificados
como mantenidos para la venta se presentan en el balance de situacion consolidado adjunto de la
siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada “activos no corrientes mantenidos para
la venta y actividades discontinuadas” y los pasivos también en una Gnica linea denominada
“pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos para la venta y de actividades

discontinuadas”.

Los resultados después de impuestos de las operaciones discontinuadas se presentan en una (nica
linea de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada denominada “resultado después de

impuestos de actividades discontinuadas”.

Seguros El Corte Inglés

Con fecha 28 de Octubre de 2021 y previa autorizacion del Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante, se firmé una alianza con Grupo Mutua Madrilefia por la cual, entre otros
aspectos, se enajena el 50,01% del Negocio Seguros, cuya ejecucion esta supeditada a
autorizaciones de competencia y Direccion General de Seguros. El precio de la transaccion asciende

a 550 millones de euros. Asimismo el acuerdo incluye la entrada de Grupo Mutua Madrilefa en el
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accionariado de la Sociedad Dominante por 555 millones de euros equivalente al 8% del capital

social de la misma.

La autorizacion del consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, asi como la firma del

contrato implica, segln NIIF 5, clasificar los activos y pasivos del Negocio de Seguros como

mantenidos para la venta y la cuenta de resultados en operaciones discontinuadas a 28 de febrero

de 2022,

A continuacion indicamos la cuenta de resultados a 28 de febrero de 2022 del negocio de seguros:

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO 2021 2020
Importe neto de |a cifra de negocios 182782 1gEa0T
Aprovisionamientos 23230) (32:008)
Gastos de personal, Otros ingresos y gastos de explotacion G28) (E448)
Amortizacion del inmovilizado (F22) (4.264)
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de activos y (78) (160)
otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION 35034 83380
RESULTADO FINANCIERO Ly (3.377)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS T SEEES
Impuesto sobre sociedades PPl (22.105)
71.857 63.998

RESULTADO NETO

Importes en Miles de Euros
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CONCEPTO 2021
Activo no corriente 1.011.412
Inmovilizado 43.646
Activos por impuestos diferidos 3.903
Inversiones financieras a largo plazo 963.863
Activos corrientes 98.113
Deudores comerciales 39.196
Inversiones financieras a corto plazo 7.172
Resto de activos corrientes 51.745
TOTAL ACTIVO 1.109.525
Pasivo no corriente 820.306
Provisiones técnicas 809.735
Resto pasivos no corrientes 10.571
Pasivo corriente 324.958
TOTAL PASIVO 1.145.264
Importes en Miles de Euros

Los flujos de efectivo netos incurridos por el Grupo Seguros son los siguientes:

CONCEPTO Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 43.740 2.714
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (5.992) 252
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién - -
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 37.748 2.966
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 61.787 84.326
Flujo de efectivo por dividendos y otros ajustes (eliminados en consolidacién) (61.961) (25.505)
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 37.574 61.787

Importes en Miles de Euros
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Sobre los activos financieros desglosados en el cuadro superior, la mayor parte de las inversiones
estan afectas al negocio de Seguros El Corte Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. tal y como

indicamos a continuacion:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

SORSERTO CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
Préstamos y partidas a cobrar - 81.089 - 89.459
Ac’:tlv'os avalor raz.onable con cambio en i 148.626 i 139.623
pérdidas y ganancias

ActlYos a}/alor razonable con cambio en 2172 734.148 10.231 588.923
patrimonio

TOTAL 7.172 963.863 10.231 818.005

Importes en miles de euros

Las inversiones del negocio de seguros se encuentran, en su mayoria, afectas a las coberturas de las

provisiones técnicas.

Los valores representativos de deuda corresponden a valores de renta fija de la actividad de
Seguros El Corte Inglés, concretamente a titulos que cotizan en mercados activos y por tanto estan
valorados a valor razonable. Los vencimientos de los mencionados titulos se extienden desde el
2020 al 2048. Considerando los valores de renta fija clasificados como Préstamos y partidas a cobrar
(véase Nota 11.1), el importe total de valores de renta fija asciende a 79,1 millones de euros, de
los cuales 66,6 millones de euros son titulos de renta fija pdblica y 12,5 millones de euros son
titulos de renta fija privada para el ejercicio 2021, para el ejercicio 2020 el importe total de
valores de renta fija ascendio a 89,2 millones de euros, de los cudles 66,0 millones de euros fueron

titulos de renta fija pUblica y 23,2 millones de euros eran titulos de renta fija privada.

Provisiones técnicas

Dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” se recogen fundamentalmente las provisiones

técnicas del negocio de Seguros. Por categorias es el siguiente:

CONCEPTO Ejercicio 2021  Ejercicio 2020
Provisiones de primas no consumidas No vida 20.395 19.529
Provisiones de primas no consumidas Vida 22.350 23.542
Provisiones por seguros de vida 395.605 421.761

Provisiones técnicas relativas al seguro de vida cuyo riesgo de

. Y 237.792 206.163
inversion lo asumen los tomadores de seguros

Provisiones técnicas para prestaciones 34.536 34.880
Provisiones para participacion en beneficios y para extornos 58.246 62.489
Provisiones técnicas de reaseguro (4.450) (4.490)
Asimetria contable 45.261 58.620
TOTAL 809.735 822.494

Importes en miles de euros
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La composicion, por modalidades, del saldo del epigrafe “Provisiones de primas no consumidas Vida

- Provisiones por seguros de vida - Provisiones técnicas relativas al seguro de vida riesgo de

inversion lo asumen los tomadores de seguros” del cuadro anterior:

I Ejercicio
CONCEPTO Ejercicio 2021 2020
Individuales ahorro 186.088 195.231
Individuales riesgo 35.351 36.824
Colectivos ahorro 24,557 24.120
Colectivos riesgo 10 122
Colectivos rentas 171.948 189.006
Tomador asume el riesgo de la inversién 237.793 206.163
TOTAL 655.747 651.466

Importes en miles de euros

La composicion, por ramos y modalidades, del saldo de los epigrafes “Provisiones técnicas para

prestaciones” y “Provisiones para participacion en beneficios y para extornos” es el siguiente:

CONCEPTO

Ejercicio  Ejercicio
2021 2020

Provision para prestaciones No vida:
Individuales riesgo

6.647 6.577

TOTAL 6.647 6.577
Provisiones para prestaciones Vida:

Plan de previsidn asegurado 10 28
Colectivos ahorro 3.692 3.405

Colectivos rentas

2.313 3.588

Colectivos riesgos 6.185 8.351
Individuales ahorro 985 921
Individuales rentas 12 35
Individuales riesgo 14.692 11.975
TOTAL 27.889 28.303
Provisidn para participacion en beneficios y extornos No vida:

Seguros individuales Riesgo 53.303 56.904
TOTAL 53.303 56.904
Provision para participacion en beneficios y extornos:

Plan de Prevision Asegurado 608 518
Seguros Colectivos Ahorro 517 610
Seguros Colectivos Riesgo 5 85

Seguros Individuales Ahorro

2.738 2.638

Seguros Individuales Rentas 998 1.672
Seguros Individuales Riesgos 77 62
TOTAL 4.943 5.585

Importes en miles de euros
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FST Hotels, S.L.

Como consecuencia del acuerdo de compraventa tal y como se indica en la Nota 10, la participacion
de puesta en equivalencia a 28 de febrero de 2022 de FST Hotels, S.L por importe de 47,1 millones
de euros se encuentra clasificado en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la

venta".

Informdtica El Corte Inglés

Con fecha 10 de diciembre de 2019 la Sociedad Dominante, propietaria 100% del Grupo Informatica
El Corte Inglés (Informatica El Corte Inglés, S.A., Informatica El Corte Inglés México, S.A. de C.V.,
Informatica El Corte Inglés Replblica Dominicana, S.A., Informatica El Corte Inglés Per(, S.A.,
Informatica El Corte Inglés Brasil, L.T.D.A., Informatica El Corte Inglés FZ SAS Colombia, S.A.S.,
Informatica El Corte Inglés Costa Rica, S.A.S., Informatica El Corte Inglés (USA) Corporation,
Investronica, S.A.) y el Grupo GFI firmaron un acuerdo de compraventa por las sociedades que
integran en el negocio de Informatica El Corte Inglés. La ejecucion final de tal acuerdo se completo
con fecha 24 de abril de 2020, una vez se obtuvo la pertinente autorizacion de las distintas

entidades reguladoras en materia de competencia que se requeria.

El importe de compraventa ascendié a 261,5 millones de euros (siendo su valoracion de 300
millones de euros), generando una plusvalia para el Grupo de 147 millones de euros. A

continuacion, se detalla la plusvalia registrada:

CONCEPTO Ejercicio 2020
Precio de venta 261.499
Activos netos patrimoniales (91.171)
Gastos (5.677)
Reciclaje de diferencias de conversion (17.867)
Plusvalia 146.784

Importes en Miles de Euros

De acuerdo con lo anterior, y aplicando NIIF 5, los ingresos y gastos del negocio del Grupo
Informatica El Corte Inglés de los periodos de 2020 y 2019 fueron reclasificados y presentados en la
cuenta de resultados consolidada dentro del epigrafe “Resultados después de impuestos de

operaciones discontinuadas” de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anterior.

A continuacion, se resumen la cuenta de resultados del negocio de informatica discontinuado:
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CONCEPTO Ejercicio 2020
Importe neto de la cifra de negocios 83.229
Aprovisionamientos (51.491)
Gastos de personal, Otros ingresos y gastos de explotacién (27.367)
Amortizacién del inmovilizado (4.496)
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de activos y otros resultados 629
RESULTADO DE EXPLOTACION 504
RESULTADO FINANCIERO (3.095)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.591)
Impuesto sobre sociedades 648
RESULTADO NETO (1.943)

Importes en Miles de Euros

Asimismo, el balance en el momento de la pérdida de control (24 de abril de 2020) fue el siguiente:

CONCEPTO 24 de abril de 2020
Activo no corriente 38.580
Activo no corrientes 24.616
Activos por impuestos diferidos 13.964
Activos corrientes 345.462
Deudores comerciales 256.430
Resto de activos corrientes 89.032
TOTAL ACTIVO 384.042
Patrimonio Neto 91.171
Capital y Reservas 93.114
Resultado (1.943)
Pasivo no corriente 11.791
Pasivo corriente 281.080
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 384.042

Importes en Miles de Euros

Los flujos de efectivo netos incurridos por el Grupo Informatica fueron los siguientes:

CONCEPTO Ejercicio 2020
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 16.597
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (2.355)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (2.460)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (2.773)
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes 9.009
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 15.886
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 24.895

Importes en Miles de Euros
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4.2.16 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o

eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo si bien
los desgloses relativos a los activos y gastos de naturaleza medioambiental se describen en la Nota
25.

Huella de carbono

El Grupo esta comprometido en luchar contra el cambio climatico, siendo este uno de los ejes
principales del Plan Director de Sostenibilidad y RSC 2021-2025. El Grupo busca reducir su huella
ambiental a través de nuevos productos y metodologias de trabajo mas eficientes y bajas en
carbono, que supongan una reduccion de emisiones y adaptacion al cambio climatico, contando con
las lineas de actuacion que se detallan a continuacion:

e Analisis y Evaluacion de riesgos y oportunidades

e Gestion del impacto ambiental GEI (Gases de Efecto Invernadero)

e Eficiencia Energética

e Aprovisionamiento de energia renovable

* Mejoras tecnologicas y en el transporte

Estas medidas suponen una reduccion de emisiones a través de la eficiencia energética, aumento
del aprovisionamiento de energia renovable y mejoras operativas; como parte de la estrategia
ambiental del Grupo, el 100% de la energia eléctrica consumida en Espaiia durante el ejercicio 2021

procede de fuentes renovables.

Adicionalmente, y para cumplir el compromiso de neutralidad en carbono antes del afo 2050, se
iniciara durante 2023 un proceso para el analisis, registro y reduccion de las emisiones de Alcance 3

que quedan fueran del control operativo del Grupo.
4.2.17 Partidas corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos entre
corrientes y no corrientes. Las partidas corrientes comprenden aquellos saldos que el Grupo espera
vender, consumir, liquidar o realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion, o se espera
que su realizacion tenga lugar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

cierre, clasificandose como no corrientes en caso contrario.
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No se compensan activos con pasivos salvo que la compensacion sea requerida o esté permitida por

alguna norma o interpretacion.

4.2.18 Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, que se prepara de acuerdo con el método indirecto,

se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de su

valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que

no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de

activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
4.2.19 Combinacion de negocios

Sanchez Romero

El Corte Inglés, S.A. con fecha 8 de Octubre de 2021 y tras la autorizacién correspondiente de
competencia, ha adquirido el 100% de las acciones Supermercados Sanchez Romero, S.L.U. (SSR).

El precio de compra ha ascendido a 35,2 millones de euros.

Sanchez Romero cuenta con 10 supermercados en Madrid que suman mas de 9.000 metros
cuadrados de superficie. Asimismo, posee una plataforma de distribucion de 4.000 metros
cuadrados instalada en Alcala de Henares (Madrid), donde también se encuentran las oficinas y la

sede de la compaiiia.

Supermercados Sanchez Romero, empresa espafiola fundada en 1954, especializada en la
distribucion minorista de alimentacion y gran consumo, se caracteriza por la amplitud, variedad y
diferenciacion de los productos y servicios que ofrece, por el tipo y formato de tiendas, y la alta
calidad en el producto fresco. Con esta operacion, el Grupo refuerza su posicionamiento en el
sector de la distribucion alimentaria, con una propuesta comercial amplia, diferenciada y capaz de

incorporar los mejores productos y las Gltimas innovaciones del mercado.
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Tras el analisis correspondiente, se ha realizado un ejercicio de valoracion para la asignacion

contable del precio pagado (Purchase Price Allocation) PPA.

El analisis se ha centrado en la valoracion de la marca Sanchez Romero debido a su continuidad.
Como resultado se ha obtenido una valoracion de 17,8 millones de euros, llevandose la diferencia a

fondo de comercio (23,5 millones de euros).

Los valores a coste de los activos y pasivos identificados mas los impactos de la NIF 16
Arrendamientos en el momento de la adquisicion y el fondo de comercio generado, se detallan a

continuacion:

CONCEPTO SSR, S.L.

Inmovilizado material 5.689
Derechos de uso (NiIF16) 8.504
Existencias 4.722
Otros activos corrientes 1.009
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.067
TOTAL ACTIVO 21.991
Otros pasivos (3.531)
Pasivo por arrendamiento (NIIF16) (8.513)
Deudas no corrientes con entidades de crédito (2.156)
Deudas corrientes con entidades de crédito (5.821)
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar (5.358)
TOTAL PASIVO (25.379)
TOTAL ACTIVOS NETOS (3.388)

Importes en Miles de Euros

A continuacion, se muestra el resultado del analisis del proceso de asignacion del precio pagado:

TOTAL
Total Contraprestacion (incluyendo depdsito menos factura de asesores) 35.244
Activos Netos 3.388
Diferencia de consolidacion 38.632
Marca Sanchez Romero 17.824
Pasivos por Impuesto diferidos (2.729)
Fondo de comercio 23.537

Importes en Miles de Euros
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VECI Travel Group

Tras las aprobaciones de las autoridades competentes con fecha 28 de febrero de 2022 (fecha de
toma de control) se escrituré la operacion de Logitravel por la cual se crea un nuevo Grupo de
Viajes bajo la holding ECI Travel Group donde la Sociedad Dominante posee el 75% y Tool Factory
posee el 25% restante. El nuevo Grupo aspira a convertirse en referente global en el sector de
viajes. La nueva compaiia abarcara tanto los viajes vacacionales, como de negocios, congresos y

eventos.

El nuevo Grupo, que nace sin deuda neta y con una sélida posicion financiera, constituye una
plataforma Unica para el desarrollo de nuevos negocios y el progreso en la internacionalizacion.
Ademas, afianzara su posicionamiento en el mercado ibérico tanto en el negocio emisor como en el
receptivo. Asimismo, impulsara nuevos destinos en Latinoamérica, el sur de Europa y en la cuenca

mediterranea, y desarrollara nuevos mercados de forma selectiva.

Como consecuencia de lo anterior, a 28 de febrero de 2022 el balance de ECI incluye, como
novedad, el balance del Grupo Logitravel (en este caso se integra el balance de 31 de diciembre de
2021 que coincide con su cierre anual) pero no la cuenta de resultados, dado que la fecha de
control ha sido el 28 de febrero de 2022 (fecha en la que se constituye los 6rganos de gobierno del

grupo de viajes).
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La incorporaciéon del citado balance a coste en el Grupo es el siguiente:
COCEPTO VECI Travel Group, S.L.
Inmovilizado intangible 11.344
Inmovilizado material 1.307
Inversiones en emp.del grupo y asocidas L.P. 2.445
Inversiones financieras a largo plazo 5.138
Activos por impuesto diferido 6.640
Total activo no corriente 26.874
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 30.741
Inversiones en empresas del grupo y asociadas cp 52
Inversiones financieras a corto plazo 451
Periodificaciones a corto plazo 170
Efectivo y oros activos liquidos equivalentes 19.517
Total activo corriente 50.931
TOTAL ACTIVO 77.805
Total patrimonio neto (2.129)
Provisiones a largo plazo 149
Deudas a largo plazo 17.846
Pasivos por impuestos diferido g 2
Total pasivo no corriente 17.997
Provisiones a corto plazo 115
Deudas a corto plazo 3.185
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 58.637
Total pasivo corriente 61.937
TOTAL PASIVO 77.805

Importes en Miles de Euros

A continuacion, y adicional a la integracion de balance, se desglosan los principales impactos de la

operacion:

La integracion a valor razonable de Logitravel implica un incremento de reservas consolidadas de
153,8 millones de euros. Asimismo, el 25% en poder de Tool Factory supone registrar Intereses

minoritarios (neteando del patrimonio neto) por importe de 67,6 millones de euros.
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A continuacion, se muestra el resultado provisional del analisis del proceso de asignacion del precio
_pagado:

TOTAL
Total Contraprestacién (*) 236.679
Activos Netos (2.129)
Fondo de comercio provisional de consolidacién 238.808

Importes en Miles de Euros
(*) La contraprestacion se ha instrumentalizado mediante la entrega del 25% de las acciones del nuevo grupo y

un pago en efectivo.

A lo largo de los proximos 12 meses tal y como contempla la norma se realizara la asignacion
definitiva del precio pagado.

Grupo Mega 2 (Actual Sicor)

El 14 de julio de 2020, el Grupo adquirié el 100% de las acciones con derecho a voto de Mega 2
Seguridad, S.L. y de Mega 2 Servicios Integrales, S.L. (actualmente denominadas Sicor), entidades

no cotizadas con sede social en Madrid por importe 29 millones de euros.

Mega 2 Seguridad, S.L. es una compaiia dedicada principalmente a servicios de seguridad
presencial a través de vigilantes asi como a la instalacion y mantenimiento de sistemas de
seguridad (CCTV) y controles de acceso y Mega 2 Servicios Integrales, S.L. es una compaiia
dedicada a la prestacion de servicios auxiliares de personal, principalmente relacionada con
controles de acceso, especializada en la fabricacion de telas ignifugas. Esta adquisicion se ha
realizado tras analizar el atractivo de este mercado en el contexto actual, motivo por el cual se ha

considerado que dicha inversion resulta de interés estratégico para el Grupo.
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Los valores razonables de los activos y pasivos identificados en el momento de la adquisicion y el

fondo de comercio generado, se detallan a continuacion:

Sicor Seguridad,  Sicor Servicios TOTAL
S.L. Integrales, S.L.
Inmovilizado material 373 46 419
Otros activos intangibles 28 - 28
Activos financieros no corrientes 52 5 57
Activos por impuesto diferido 19 7 26
Existencias 285 - 285
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.681 4.517 14,198
Activos financieros corrientes 110 29 139
Otros activos corrientes 1.043 155 1.198
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.308 3.982 6.290
TOTAL ACTIVO 13.899 8.741 22.640
Provisiones no corrientes (760) - {760)
Deudas no corrientes con entidades de crédito (294) - (294)
Deudas corrientes con entidades de crédito (3.085) (3.005) (6.090)
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar (4.760) (1.567) (6.327)
TOTAL PASIVO (8.899) (4.572) (13.471)
TOTAL ACTIVOS NETOS 5.000 4.169 9.169

Importes en Miles de Euros

A continuacion, se muestra el resultado del analisis del proceso de asignacién del precio pagado:

TOTAL
Total Contraprestacién 28.963
Activos Netos (9.169)
Diferencia de consolidacién 19.794
Relacion con clientes y derechos readquiridos (23.215)
Pasivo por impuesto diferido 5.804
Fondo de comercio 2.383

Importes en Miles de Euros

La mayor parte del precio se ha asighado a activos intangibles, concretamente a contratos con

clientes y a derechos readquiridos (dado que el Grupo era anteriormente el principal cliente de

Mega 2) de acuerdo al ejercicio de valoracion de ambos realizado. La diferencia residual de 2,3

millones de euros se asigna a fondo de comercio en concepto de nuevos proyectos y negocios que se

desarrollaran en préximos ejercicios.
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La informacion por segmentos se presenta de acuerdo a lo sefalado en la NIIF 8 “Segmentos

operativos”. En la Nota 23.1 se presentan en detalle los requisitos de informacion.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe del balance de situacion

consolidado, en los ejercicios cerrados el 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021, ha sido el

siguiente:

Ejercicio 2021

SALDO Variaciones al Adiciones/ Retiros/ SALDO
DESCRIPCION INICIAL perimetro Dotaciones Reversiones Traspasos FINAL
Coste
SMERDS if 9.945.001 (22.087) 12.314 (94.276)  (61.996) 9.778.956
Construcciones
ygg:‘l'a';:r'a' Instalaciones ¢ 157 183 9.196 20.170  (108.094)  76.615  6.125.070
Mobiliario y Enseres 2.127.613 (2.416) 4.846 (76.309) 16.669  2.070.403
oo pealyroessose 356.220 7.459 7.498 (22.012) 309 349.474
Informacién
Elementos de Transporte 6.994 8 128 (774) (166) 6.190
Inmovilizado en Curso 167.200 - 132.272 - (105.817) 193.655
TOTAL COSTE 18.730.211 (7.840) 177.228 (301.465) (74.386) 18.523.748
Amortizacién
Construcciones (1.248.535) 2.270 (53.991) 4.710 619 (1.294.927)
3"3:“;?:”3' Instalaciones ) ¢47 4gg) (9.343)  (158.269) 92.174 3.345 (4.919.581)
Mobiliario y Enseres (1.588.548) 1.881 (65.501) 52.691 (269) (1.599.746)
Enfipasipara|Grecssoside (319.220) (6.078)  (16.900) 21.313 6.025 (314.860)
Informacién
Elementos de Transporte (5.675) (1) (276) 874 122 (4.956)
TOTAL AMORTIZACION (8.009.466) (11.271) (294.937) 171.762 9.842 (8.134.070)
Deterioro
Tetmenos) (1.411.396) 591  (31.083) 100.721 48344 (1.292.823)
Construcciones
Maquinaria, Instalaciones g, 454 - (10.976) 9.311 3.856  (280.230)
y Utillaje
Mobiliario y Enseres (63.491) - (1.611) 19.279 (1.012) (46.835)
FauIpesipara Erogeseside (3.117) . (57) 505 2.526 (143)
Informacién
Elementos de Transporte (29) - - - (2) (31)
TOTAL DETERIORO (1.760.454) 591 (43.727) 129.816 53.712 (1.620.062)
VALOR NETO CONTABLE 8.960.291 (18.520) (161.436) 113 (10.832) 8.769.616

Importes en miles de euros

Vi
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Ejercicio 2020

DESCRIPCION SALDO INICIAL VarlaC|?nes al Adlcu.)nes/ Ret.lros/ Traspasos SALDO

perimetro Dotaciones Reversiones FINAL

Coste

TSilenos ¥ 10.117.435 - 31.291 (3.796) (199.929)  9.945.001
Construcciones

MagUiniia; instalaciones 6.059.280 1.396 20.019 (16.251)  62.739 6.127.183
y Utillaje

Mobiliario y Enseres 2.131.958 534 3.515 (37.287) 28.893 2.127.613
EIii BoSIPalie RrocESoside 357.097 214 10.561 (10.355)  (1.297)  356.220
Informacion

Elementos de Transporte 6.775 316 290 (338) (49) 6.994
Inmovilizado en Curso 352.994 - 94.449 - (280.243) 167.200
TOTAL COSTE 19.025.539 2.460 160.125 (68.027) (389.886) 18.730.211
Amortizacién

Construcciones (1.208.261) (2.041) (60.146) 647 21.266 (1.248.535)
Maquinaria, Instalaciones ) cq4 51 - (200.975) 29.499 4204 (4.847.488)
y Utillaje

Mobiliario y Enseres (1.534.818) - (83.034) 28.613 691 (1.588.548)
EquiposIpara Becesoside (318.769) - (17.532) 10.149 6932  (319.220)
Informacién

Elementos de Transporte (5.640) - (205) 338 (168) (5.675)
TOTAL AMORTIZACION (7.747.704) (2.041) (361.892) 69.246 32.925 (8.009.466)
Deterioro

TEGIENoSIy (102.240) - (1.391.767) 2265  80.346 (1.411.396)
Construcciones

Maquinaria, Instalaciones (8.953) - (193.050) 968  (81.386)  (282.421)
y Utillaje

Mobiliario y Enseres (268) - (77.877) 2.107 12.547 (63.491)
Fouiposipana Erogesoside (1.021) . (4.818) 77 2.645 (3.117)
Informacién

Elementos de Transporte 51 - (53) - (27) (29)
TOTAL DETERIORO (112.431) - (1.667.565) 5.417 14.125 (1.760.454)
VALOR NETO CONTABLE 11.165.404 419 (1.869.332) 6.636 (342.836) 8.960.291

Importes en miles de euros

Las variaciones al perimetro del ejercicio 2021 vienen determinadas por las actividades

discontinuadas y las combinaciones de negocios (nota 4.2.15y 4.2.19).

Las adiciones de inmovilizado de los ejercicios 2021 y 2020 se corresponden, basicamente, a los

costes de ampliacion y modernizacion de diversos centros comerciales, asi como otros formatos.

Los retiros del inmovilizado material producidos durante los ejercicios 2021 y 2020 corresponden,

fundamentalmente, a la baja de elementos totalmente amortizados y a la venta de determinados

inmuebles (principalmente el centro logistico La Bisbal en 2021).

Los traspasos del ejercicio 2021 corresponden a determinados inmuebles que pasan a clasificarse

como inversiones inmobiliarias de acuerdo con la estrategia inmobiliaria del Grupo (véase Nota 6).
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Al cierre del ejercicio 2021 el Grupo tiene registrados 1.862,2 millones de euros (2.002,5 millones

de euros en 2020) en concepto de deterioros de activos materiales, activos intangibles e inversiones

inmobiliarias.

GRUPO

€2Covte fngtars

El Grupo posee inmuebles cuyo valor neto contable por separado de la construccion y del terreno,

al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO 2021 2020
Terrenos 4.470.354 4.501.779
Construcciones 2.720.852 2.783.293
TOTAL 7.191.206 7.285.072

Importes en miles de euros

Durante el ejercicio 2021, el Grupo ha capitalizado gastos financieros dentro de la partida de

construcciones del inmovilizado material por importe de 1,29 millones de euros (1,26 millones de

euros al cierre del ejercicio 2020).

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el Grupo tenia las siguientes inversiones en inmovilizado

material situadas fuera del territorio espanol:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
CONCEPTO Coste Amort|zacu.5n y Coste Amortlzacu.in y
deterioro deterioro
Terrenos y construcciones 350.532 (130.503) 358.734 (127.059)
Maguinaria e instalaciones 227.920 {163.383) 222.778 (151.220)
Otro inmovilizado y en curso 109.857 (83.325) 97.353 (77.183)
TOTAL 688.309 (377.211) 678.865 (355.462)

Importes en miles de euros

Asimismo, los activos construidos sobre terrenos obtenidos en concesion son los siguientes:

Ejercicio  Ejercicio
CONCEPTO 2021 2020
Construcciones 164.294 164.294
Magquinaria e instalaciones 179.072 177.761
Otro inmovilizado 62.999 61.175
Amortizacion acumulada (215.575) (206.445)
Deterioro acumulado (69.054) (69.023)
TOTAL 121.736 127.762

Importes en miles de euros

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020 el Grupo mantenia compromisos de inversion en firme por un

importe total de 38.917 y 35.629 miles de euros, respectivamente.
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El Grupo sigue el criterio de asegurar, mediante polizas de seguros suscritas con terceros, el valor
de sus elementos del inmovilizado. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que

las coberturas de los ejercicios 2021 y 2020 son apropiadas.

6. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias del Grupo se corresponden principalmente con inmuebles destinados a
su explotacion en régimen de alquiler. El movimiento de este epigrafe del balance de situacion

consolidado durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2021

saldo a 1de Variaciones Adiciones o Saldo a 28 de
CONCEPTO marzo de 2021 Dotaciones Retiros Traspasos febrero de
perimetro 2022
Terrenos y construcciones 842.600 (8.588) 2.039 (3.515) 15.547 848.083
TOTAL COSTE 842.600 (8.588) 2.039 (3.515) 15.547 848.083
Amortizacién acumulada (43.860) 609 (4.512) 175 (1.255) (48.843)
Deterioro (195.682) 1.070 - 541 (3.460) (197.531)
SALDO NETO 603.058 (6.909) (2.473) (2.799) 10.832 601.709
Importes en miles de euros
Ejercicio 2020
CONCEPTO mareode2020 Dotaciones _ Retires Traspasos o
Terrenos y construcciones 412,213 8.352 (3.737) 425.772 842.600
TOTAL COSTE 412.213 8.352 (3.737) 425.772 842.600
Amortizacidon acumulada (31.166) (4.666) 121 (8.149) (43.860)
Deterioro (62.943) (58.470) 518 (74.787) (195.682)
SALDO NETO 318.104 (54.784) (3.098) 342.836 603.058

Importes en miles de euros

Los traspasos del ejercicio 2021 corresponden a determinados inmuebles que pasan a clasificarse

como inversiones inmobiliarias acorde con la estrategia inmobiliaria del Grupo (véase Nota 5).

Las variaciones al perimetro del ejercicio 2021 vienen determinadas por las combinaciones de

negocios (nota 4.2.15y 4.2.19).
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En cuanto al uso de dichas inversiones, se distribuye al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 de la
siguiente manera:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020
Oficinas 167.113 155.532
Locales 140.286 142.033
Otros (terrenos etc) 294.310 305.493
TOTAL 601.709 603.058

Importes en miles de euros

El Grupo sigue el criterio de asegurar, mediante pdlizas de seguros suscritas con terceros, el valor
de sus elementos de inversiones inmobiliarias. Los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran que las coberturas de los ejercicios 2021 y 2020 son apropiadas.

7. FONDO DE COMERCIO

El desglose del Fondo de Comercio durante los ejercicios 2021 y 2020 ha sido el siguiente:

Saldoa28de Saldoa28de

CONEERTO febrero de 2022 febrero de 2021
Fondo de comercio fusion Mark & Spencer 10.688 10.688
Fondo de comercio Sanchez Romero (véase Nota 4.2.19) 23.537

Fondo de comercio Logitravel (véase Nota 4.2.19) 238.808 -
Fondo de comercio Sicor (véase Nota 4.2.19) 2.383 2.383
TOTAL 275.416 13.071

Importes en miles de euros

Los test de deterioro realizados a 28 de febrero de 2022 para cada una de las unidades generadoras
de efectivo, a excepcion de los fondos de comercio que se han generado durante este ejercicio, no
han puesto de manifiesto la necesidad de dotar ningln deterioro.

La variacion respecto al ejercicio anterior corresponde al fondo de comercio originado por las
combinaciones de negocios (4.2.19).
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8. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

GRUPO
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El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion consolidado en los ejercicios

cerrados el 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2021

SALDO Variaciones  Adiciones/ Retiros/ SALDO
DESCRIPCION INICIAL al perimetro  Dotaciones Reversiones ikdspisos FINAL
Coste
Derechos de traspaso 18.436 - - (89) (4.856) 13.491
Aplicaciones informaticas 1.212.002 (6.362) 124.857 (2.106) 3,013 1.331.404
Concesiones 144.695 - - - - 144.695
Propiedad industrial 44,388 17.825 256 - 1 62.470
Otro inmovilizado 50.452 (6.839) 653 - 2.413 46.679
TOTAL COSTE 1.469.973 4.624 125.766 (2.195) 571 1.598.739
Amortizacion
Amortizaciéon derechos de traspaso (13.308) - (19) 89 1.811 (11.427)
Amortizacion aplicaciones (789.849) 13.994  (101.937) 1701  (1.647) (877.738)
informaticas
Amortizacion concesiones (46.377) - (1.792) - - (48.169)
Amortizacion de propiedad industrial (6.450) - (68) (1) 11 (6.508)
Amortizacién de otro inmovilizado (1.309) (2.169) (4.240) - 2.335 (5.383)
TOTAL AMORTIZACION (857.293) 11.825 (108.056) 1.789 2.510 (949.225)
Deterioro
Deterioro derechos de traspaso (1.905) - - - - (1.905)
Deterioro aplicaciones informaticas (163) - - - - (163)
Deterioro de concesiones (15.206) - - - (144) (15.350)
Deterioro de propiedad industrial (27.208) - - - - (27.208)
TOTAL DETERIORO (44.482) - - - (144) {44.626)
VALOR NETO CONTABLE 568.198 16.449 17.710 (406) 2,937 604.888

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2020

SALDO Variaciones  Adiciones/ Retiros/ SALDO
stk INICIAL al perimetro  Dotaciones Reversiones Tidspasos FINAL
Coste
Derechos de traspaso 19.032 - 125 - (721) 18.436
Aplicaciones informaticas 1.112.723 107 105.375 (9.376) 3.173 1.212.002
Concesiones 144,758 - - (63) - 144.695
Propiedad industrial 44,071 - 1.159 - (842) 44,388
Otro inmovilizado 24,671 23.215 2.271 - 295 50.452
TOTAL COSTE 1.345.255 23.322 108.930 (9.439) 1.905 1.469.973
Amortizacion
Amortizacién derechos de traspaso {12.664) - (1.186) 1.367 (825) (13.308)
Argoiigeion aplicacianes (692.256) (86)  (104.213) 6.585 121 (789.849)
informaticas
Amortizacion concesiones {44.358) - (2.056) 37 - (46.377)
Amortizacion de propiedad industrial {13.125) - 6.675 (3) 3 {6.450)
Amortizacidn de otro inmovilizado (1.239) - (73) - 3 (1.309)
TOTAL AMORTIZACION (763.642) {(86) (100.853) 7.986 (698) (857.293)
Deterioro
Deterioro derechos de traspaso (1.905) - - - - (1.905)
Deterioro aplicaciones informaticas (160) - (3) - - (163)
Deterioro de concesiones (1.490) - (13.716) - - (15.206)
Deterioro de propiedad industrial (9.379) - (17.829) - - (27.208)
TOTAL DETERIORO (12.934) - (31.548) . - (44.482)
VALOR NETO CONTABLE 568.679 23.236 (23.471) (1.453) 1.207 568.198

Importes en miles de euros

Las variaciones al perimetro del ejercicio 2021 vienen determinadas por las combinaciones de

negocios (nota 4.2.15y 4.2.19).

Las adiciones registradas en la cuenta “Aplicaciones informaticas” de los ejercicios 2021 y 2020

corresponden principalmente a desarrollos de aplicaciones necesarias para la actividad del Grupo.

Durante el ejercicio 2021, el Grupo ha capitalizado gastos financieros dentro de la partida de

inmovilizado intangible por importe de 1,85 millones de euros (2,96 millones de euros en 2020).

A 28 de febrero de 2022, los activos con vida (til indefinida diferentes de aquellos presentados

como fondos de comercio, corresponden principalmente a la marca adquirida de Sanchez Romero

por importe de 17 millones de euros durante el ejercicio 2021 y a varias marcas adquiridas en

ejercicios anteriores por El Corte Inglés, S.A. cuyo valor neto contable asciende a 340 miles de

euros (431 miles de euros para el ejercicio 2020). Estas marcas no se amortizan de forma

sistematica, sino que anualmente se verifica su posible deterioro.
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9. ARRENDAMIENTOS

9.1 Posicion como arrendatario

El Grupo mantiene contratos de arrendamiento correspondientes, principalmente, a locales
comerciales, delegaciones de agencias de viajes y seguros, equipos informaticos, y otros (oficinas,
estacionamientos y vehiculos). El criterio de amortizacién seguido para los derechos de uso de estos
activos se detalla en la nota 4.2.6 anterior. Las obligaciones para el Grupo como arrendatario fijan
los términos bajo los cuales por el mismo puede ejercer el derecho de uso de los correspondientes
activos subyacentes. Ciertos contratos de arrendamiento incluyen clausulas de extension vy

finalizacion anticipada asi como de pagos variables.

El Grupo posee contratos de arrendamiento para equipos y maquinaria de bajo valor y también con
una duracion inferior a 12 meses. Tal y como se ha expuesto anteriormente, el Grupo aplica la
exencion prevista por la NIIF 16 Arrendamientos para el reconocimiento y registro de estos de

acuerdo con los criterios de la mencionada normativa.

A continuacion, se expone el importe de los derechos de uso reconocidos y los movimientos durante

el ejercicio:

Ejercicio 2021

Otros

Concepto Locales Delegaciones Equipos (Oficinas,
X - . Total

comerciales (Viajesy seguros) Informaticos estacionamientos,

vehiculos, etc.).
R 278.874 16.313 25.840 80.270 401.297

Saldo inicial

Altas y retiros 144.069 3.772 (24.019) (40.868) 82.954
Amortizaciones (81.675) (4.911) (1.237) (11.547) (99.370)
Deterioros (13.302) - - - (13.302)
Saldo final 327.966 15.174 584 27.855 371.579

Importes en Miles de Euros

89



GRUPO

INFORME FINANCIERO 2021

€ Covie fngtes
Ejercicio 2020
Otros
Concepto Locales Delegaciones Equipos (Oficinas,
. e . . R Total
comerciales (Viajesy seguros) Informaticos estacionamientos,
vehiculos, etc.).
- 425.444 18.546 27.893 82.104 553.987
Saldo inicial
Altas y retiros (39.822) 3.440 27 4,958 (31.397)
Amortizaciones {104.840) {(5.673) (2.080) (6.792) (119.385)
Deterioros (1.908) - - - (1.908)
Saldo final 278.874 16.313 25.840 80.270 401.297
Importes en Miles de Euros
Por su parte, el movimiento del pasivo por arrendamientos se expone a continuacion:
Concepto Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Total pasivos por arrendamiento bajo NIIF 454,507 596.812
Altas 74.064 2.446
Interés 13.475 15.255
Ing. Financiero (2.302) (13.649)
Pagos (116.820) (146.357)
Total pasivos por arrendamiento bajo NIIF 422.924 454.507

Importes en Miles de Euros

El desglose de los pasivos por arrendamientos corrientes y no corrientes se expone a continuacion:

Concepto Moo 00
Corriente 100.386 130.020
No corriente 322.538 324.487
Pasivo por arrendamientos operativos 422.924 454.507

Importes en Miles de Euros
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El detalle por vencimientos de los pasivos por arrendamiento es el siguiente:

Ejercicio 2021

Ejercicio

2022 100.386
2023 70.234
2024 58.388
2025 32.870
2026 29.528
Resto 131.518
Pasivo por arrendamientos operativos 422.924

Importes en Miles de Euros

Ejercicio 2020

Ejercicio

2021 130.020
2022 92.757
2023 67.371
2024 48.108
2025 70.319
Resto 45.932
Pasivo por arrendamientos operativos 454.507

Importes en Miles de Euros

Adicionalmente el Grupo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2021, un
gasto de 27.952 miles de euros y en el ejercicio 2020, una vez discontinuado, un gasto de 33.256
miles de euros asociados a contratos de arrendamiento y canones considerados como contratos de
bajo valor, contratos de corto plazo e importes correspondientes a rentas variables y activos

reemplazables.

Tasa de descuento: Dada la dificultad de determinar el tipo de interés implicito de cada
arrendamiento, el Grupo ha utilizado su tipo de interés incremental por pais, plazo y divisa,
atendiendo al tipo de activos arrendados (locales, logistica y otros). El tipo de interés incremental

se sitUa en la fecha de aplicacion en un intervalo de 1,7% a 4,3 %.

91



INFORME FINANCIERO 2021 Loy
€2 Covle fngts>

Por Gltimo, el Grupo tiene diversos contratos de arrendamiento que incluyen clausulas de extension
y finalizacion anticipada. Estas clausulas son negociadas por la Direccion para proporcionar cierto
nivel de flexibilidad en la gestion de los activos en los que el Grupo es arrendatario. La Direccion
realiza determinados juicios de valor significativos a la hora de determinar si estas clausulas de

extension y finalizacion anticipada seran realizadas de forma razonablemente cierta.
9.2 Posicion como arrendador

Los principales contratos de que tiene el Grupo El Corte Inglés en posicion de arrendador se
corresponden con contratos de arrendamiento de naturaleza operativa y mayoritariamente
consisten en el alquiler de inmuebles tiendas y locales. La revision de estos arrendamientos se
suele hacer con caracter anual o seglin estipulen los contratos para actualizarlos de acuerdo a

condiciones de mercado.

Al cierre del ejercicio 2021 y 2020, el Grupo tiene contratadas con los arrendatarios las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con sus actuales contratos en vigor, sin tener en
cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de

rentas pactadas contractualmente:

CONCEPTO Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Cobradas en el ejercicio 28.995 25.460
Menos de un afo 28.177 25.030
Entre unoy cinco afios 100.971 92.584
Mas de cinco afios 107.464 102.810
TOTAL 265.607 245.884

Importes en miles de euros

Parte de lo cobrado en el ejercicio corresponde a ingresos por las inversiones inmobiliarias.
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10. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

A 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 las participaciones mas significativas en entidades

asociadas al Grupo son las siguientes:

Ejercicio 2021

Participacion en

CONCEPTO ::I::::z: . f)tras - resultados Saldo a 28 de
de 2021 variaciones soaedades' puest:-.:s febrero de 2022
en equivalencia
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. 160.230 (20.015) 27.387 167.602
Gestion de Puntos de Venta, 21.760 (57) 398 7 101
Gespevesa, S.A.
Sephora Cosméticos Espaiia, S.L. 3.949 - (4.457) (508)
Citorel, S.L. 1.744 (464) 563 1.843
FST Hotels, S.L. 49.842 (48.453) {(1.389) -
Only You Hotels, S.L. 42.736 (858) (274) 41.604
Tagus Books, S.L. (352) - (74) (426)
Kio Networks Espafia, S.L. 8.826 (242) 940 9.524
Lecius, S.L. 632 - 57 689
Grupo STravel Partners - (299) - (299)
TOTAL 289.367 (70.388) 23.151 242.130
Importes en miles de euros
Ejercicio 2020
Saldoal Otras Pamapa’adn en saldo a 28 de
CONCEPTO de marzo i resultados sociedades
variaciones ; . febrero de 2021
de 2020 puestas en equivalencia
E!Zﬁ’"c'era Bl Corte Inglés EF.C., 149.570 (14.876) 25.536 160.230
Gestion de Puntos de Venta, 27.023 (4.872) (391) 21.760
Gespevesa, S.A.
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 9.727 (237) (5.541) 3.949
Citorel, S.L. 1.794 (346) 296 1.744
FST Hotels, S.L. 52.838 (835) (2.161) 49.842
Only You Hotels, S.L. 46.033 (721) (2.576) 42.736
Tagus Books, S.L. (331) 29 (50) (352)
Kio Networks Espafia, S.L. 7.644 118 1.064 8.826
Lecius, S.L. 687 (23) (32) 632
TOTAL 294.985 (21.763) 16.145 289.367

Importes en miles de euros

La sociedad FST Hotels. S.L ha pasado a clasificarse como “activo no corriente mantenido para la

venta”, como consecuencia del acuerdo de compraventa por el 100% de las acciones firmado el 29

de diciembre de 2021 y que a 28 de febrero de 2022 se encontraba pendiente de aprobacion por las

autoridades competentes.
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La inversion de Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. contabilizada aplicando el método de la

participacion desde el ejercicio 2013, incluye un fondo de comercio implicito de 31,1 millones de

euros.

Los importes reflejados dentro de “Otras Variaciones” corresponden principalmente a los

dividendos del ejercicio entregados al Grupo por cada una de las empresas participadas, asi como

el traspaso de FST Hotels S.L comentado anteriormente.

Las principales magnitudes de los negocios conjuntos y las sociedades asociadas del Grupo son las

siguientes:

Ejercicio 2021

Porcentaje
CONCEPTO Activos pasivos esultadode - Resultado e
explotacién del Ejercicio N
participacién
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. 1.710.467 1.390.860 (25.587) 58.778 49,00
Gestién de Puntos de Venta, 62.310 10.969 1.106 829 50,00
Gespevesa, S.A.
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 52.204 56.571 (8.232) (10.551) 50,00
Citorel, S.L. 4.789 1.103 1.502 1.127 50,00
FST Hotels, S.L. 56.535 (2.826) (1.846) (2.779) 50,00
Only You Hotels, S.L. 148.829 65.621 127 (548) 50,00
Tagus Books, S.L. 512 2.292 (314) (309) 24,00
Kio Networks Espafia, S.A. 23.255 4.154 1.886 1.879 50,00
Lecius, S.L. 3.151 1.772 174 114 50,00
Grupo STravel Partners 21.088 10.706 - - 35,25
TOTAL 2.083.140 1.541.222 (31.184) 48.540
Importes en miles de euros
Ejercicio 2020
CONCEPTO Activos Pasivos Resultado-de Result?do.dfel Porcgn.taje.de
explotacién Ejercicio participacién
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. 1.652.225 1.352.668 (33.762) 52.113 49,00
Gestion de Puntos de Venta, 61972  11.341 (1.169) (759) 50,00
Gespevesa, S.A.
Sephora Cosméticos Espafa, S.L. 64.824 56.437 (14.391) (11.438) 50,00
Citorel, S.L. 4,563 1.075 789 592 50,00
FST Hotels, S.L. 66.222 1.446 (4.679) (4.321) 50,00
Only You Hotels, S.L. 141.384 55.912 (6.288) (5.152) 50,00
Tagus Books, S.L. 924 2.395 (193) (210) 24,00
Kio Networks Espafia, S.A. 23.326 5.613 2.153 2.127 50,00
Lecius, S.L. 3.107 1.842 (62) (63) 50,00
TOTAL 2.018.547 1.488.729 (57.602) 32.889

Importes en miles de euros
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10.1 Inversiones en negocios conjuntos

A continuacién, se muestra con mas detalle la informacion financiera al 100% de los negocios

conjuntos considerados mas significativos por el Grupo:

GESPEVESA ONLY YOU HOTELS
CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio Ejercicio Ejercicio

2021 2020 2021 2020
Inmovilizado 31.838 33.359 140.587 132.938
Inversiones financieras 22 23 7 8
Activos por impuestos diferidos 315 749 - -
Existencias 786 551 443 147
Deudores comer. y otras cuentas a 22.101 16.996 5.187 7055
cobrar
Inversiones financieras a corto plazo - (2) (20) (13)
Inversiones en emp. Grupoy asoc. - B - -
Periodificaciones a corto plazo 4 (4) 50 72
Efec'tlvo y otros activos liquidos 7244 10.300 2575 1.177
equivalentes
TOTAL ACTIVO 62.310 61.972 148.829 141.384
Fondos propios 51.341 50.630 83.208 85.472
Subvenciones y donaciones R - E -
Deudas a largo plazo 39 39 29.336 33.744
Deudas con empresas grupo largo plazo - - 15.500 -
Pasivos por impuestos diferidos - - 1 3
Deudas a corto plazo - - 12.813 6.138
Deudas con empresas del Grupo - - - 10.000
Acreed., period., prov. y cuentas a pagar 10.930 11.303 7.971 6.027
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 62.310 61.972 148.829 141.384

Importes en miles de euros
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SEPHORA
CONCEPTO Ejercicio Ejercicio
2021 2020
Inmovilizado 20.315 24.012
Inversiones financieras 2.491 2.715
Activos por impuestos diferidos 1.500 1.500
Existencias 29.176 27.005
Deudores comer. y otras cuentas a cobrar 9.492 10.491
Inversiones en emp. Grupo y asoc. (25) -
Periodificaciones a corto plazo - 65
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (10.745) (964)
TOTAL ACTIVO 52.204 64.824
Fondos propios (4.367) 8.386
Provisiones a largo plazo 1.801 255
Deudas a largo plazo 5.691 9.852
Deudas con empresas del Grupo a largo plazo 10.000 10.000
Provisiones a corto plazo 228 426
Deudas a corto plazo 4.161 9.885
Acreed., period., prov. y cuentas a pagar 34.690 26.020
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 52.204 64.824
Importes en miles de euros
GESPEVESA ONLY YOU HOTELS
CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2021 2020 2021 2020
Importe de la cifra de negocios 45.877 41.896 24.199 9.464
Aprovisionamientos (33.005) (30.466) (2.613) (1.026)
Otros gastos e ingresos (10.287) (10.966) (17.430) (10.702)
Amortiz., det. y resultados por enaj. (1.479) (1.633) (4.029) (4.024)
Resultado de explotacién 1.106 (1.169) 127 (6.288)
Resultado financiero - - (675) (582)
Resultado antes de impuestos 1.106 (1.169) (548) (6.870)
Impuesto sobre Beneficios (277) 410 - 1.718
RESULTADO DEL EJERCICIO 829 (759) (548) (5.152)
Importes en miles de euros
SEPHORA
Ejercicio  Ejercicio
CONCEPTO 2021 2020
Importe de la cifra de negocios 120.225 108.556
Aprovisionamientos (66.501) (62.882)
Otros gastos e ingresos (55.389)  (54.100)
Amortiz., det. y resultados por enaj. (6.567) (5.965)
Resultado de explotacidn (8.232)  (14.391)
Resultado financiero (819) (770)
Resultado antes de impuestos (9.051) (15.161)
Impuesto sobre Beneficios (1.500) 3.723
RESULTADO DEL EJERCICIO (10.551) (11.438)

Importes en miles de euros
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A continuacion, se muestra la informacion financiera de las empresas asociadas consideradas mas

significativas por el Grupo:

FINANCIERA

CONCEPTO - FORTE ING!.ES. .
Ejercicio Ejercicio

2021 2020
Inmovilizado 32.397 14.974
Inversiones financieras 3 7.503
Activos por impuestos diferidos 7.847 7.766
Deudores comerciales y otras cuentas a 1.658.123 1.597.557
cobrar
Inversiones financieras a corto plazo 7.315 9.305
Periodificaciones a corto plazo 2.000 267
Efec.tlvo y otros activos liquidos 2782 14.853
equivalentes
TOTAL ACTIVO 1.710.467  1.652.225
Fondos propios 319.607 299.557
Provisiones a largo plazo 933 1.934
Deudas a largo plazo 1.000.000 850.000
Provisiones a corto plazo 6.607 9.798
Deudas a corto plazo 246.061 373.778
Deudas con empresas del Grupo 59.624 48.841
Acreed, period., prov. y cuentas a pagar 77.635 68.317
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.710.467 1.652.225
Importes en miles de euros

FINANCIERA
CONCEPTO .EL C.O.RTE ING!'ES. .

Ejercicio Ejercicio

2021 2020
Aprovisionamientos (297) (544)
Otros gastos e ingresos (17.762) (28.330)
Amortiz., deterioros y resultados por enaj. (7.528) (4.888)
Resultado de explotacién (25.587) (33.762)
Resultado financieros 106.621 107.328
Resultado antes de impuestos 81.034 73.566
Impuesto sobre Beneficios (22.256) (21.453)
RESULTADO DEL EJERCICIO 58.778 52.113

Importes en miles de euros
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11. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

EONEHD CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
Préstamos y partidas a cobrar 11.851 40.147 3.085 126.622
Activos a coste amortizado 6.332 - 7.388 -
A(’:tIV.OS avalor raz'onable con cambio en i i i 139623
pérdidas y ganancias

ACtIYOS a yalor razonable con cambio en i 6.187 10.325 597.732
patrimonio

Depdsitos y otros 27.276 19.363 13 10.301
Derivados (Nota 19) 17.827 - 34 -
TOTAL 63.286 65.697 20.845 874.278

Importes en miles de euros

11.1 Préstamos y partidas a cobrar

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
Valores representativos de deuda:

Valores de renta fija (Nota 4.2.15) - - - 87.643
Depdésitos en entidades de crédito - - - 1.551
Crédito, derivados y otros:

Préstamos 1.723 2.250 2.795 2.004
Fianzas y depdsitos 10.128 37.897 290 35.424
TOTAL 11.851 40.147 3.085 126.622

Importes en miles de euros

98



GRUPO
€2 Corte fngtas

INFORME FINANCIERO 2021

Los valores de renta fija en 2020 corresponden principalmente a depositos a largo plazo que no
cotizan en mercados activos. Estas inversiones estan asociadas a la actividad de Seguros El Corte
Inglés, S.A. Los vencimientos de los mencionados depositos se extienden desde el 2018 al 2043
(véase Nota 4.2.15).

Dentro del epigrafe de “Préstamos” se recogen principalmente los créditos concedidos al personal
para la compra de acciones de El Corte Inglés S.A. con vencimientos entre 1 y 5 afos, asi como
otros créditos a largo plazo concedidos a terceros. Tras la compra de las acciones de la Sociedad de
los empleados en 2020 se cancelo practicamente la totalidad de los préstamos que poseian los

mismos por la compra de las acciones.

El vencimiento del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar - préstamos”, es el siguiente:

Ejercicio 2021

CONCEPTO 2023 2024 2025 2026 Desggze; TOTAL
Préstamos 696 367 286 309 592 2.250
Importes en miles de euros
Ejercicio 2020
CONCEPTO 2022 2023 2024 2025 Des‘z’;zes' TOTAL
Préstamos 454 452 445 326 327 2.004

Importes en miles de euros

11.2 Activos a coste amortizado

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
il CORRIENTE NO CORRIENTE = CORRIENTE NO CORRIENTE
Instrumentos de patrimonio 222 - 182 -
Valores representativos de deuda 6.110 - 7.206 -
TOTAL 6.332 - 7.388 -

Importes en miles de euros

Los valores representativos de deuda corresponden principalmente a imposiciones a corto plazo en

determinadas entidades y que devengan tipos de interés a mercado.
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11.3 Activos financieros a valor razonable con cambio en patrimonio, depésitos
y otros

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

SOREERIO. CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE

Instrumentos de patrimonio:

Valorados a valor razonable - 5.591 - 37.745
Depdsitos y otros 27.276 19.363 13 10.301
Valores representativos de deuda:

Valorados a valor razonable (Nota 18) - 596 10.325 559,987
TOTAL 27.276 25.550 10.338 608.033

Importes en miles de euros

Dentro del epigrafe de “Depositos y otros” corriente se incluyen una cuenta de deposito en custodia
de una entidad financiera por importe de 27,27 millones de euros como garantia de determinadas

obligaciones contractuales con determinados miembros del Consejo de Administracion.

Asimismo del epigrafe de “Depositos y otros” no corriente se incluye principalmente por importe de
5,2 millones de euros (5,2 millones de euros en 2020) la participacion del 11,22 % que ostenta
Parinver, S.A. en el Grupo Real Turismo, S.A.B de Capital Variable, sociedad mejicana dedicada a la
actividad hostelera, asi como la participacion que Parinver, S.A. ostenta del 9,90% en sobre el

Grupo Financiero Multiva por importe de 7,9 millones de euros (7,9 millones de euros en 2020).

Los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable incluyen 4.172 miles de euros (9.051
miles de euros en 2020) que corresponden a titulos de renta variable que en su practica totalidad
cotizan en mercados regulados de la OCDE, asi como participaciones en instituciones de inversiones
colectivas (IIC"s) por importe de 19.975 miles de euros (26.993 miles de euros en 2020), en ambos

casos derivados de la actividad de Seguros El Corte Inglés.(véase Nota 4.2.15).

11.4 Derivados

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
CONCEPTO CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
Créditos, derivados y otros (Nota 19) 17.827 - 34 -
TOTAL 17.827 - 34 -

Importes en miles de euros
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11.5 Jerarquia del valor razonable reconocidas

A continuacion, se detallan los juicios y estimaciones realizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros que se reconocen en los estados financieros

consolidados. El Grupo clasifica sus instrumentos financieros en los tres niveles previstos en la NIIF

7 tal y como se describe en la Nota 4.2.8:

VALORACIONES AL VALOR RAZONABLE RECURRENTES NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
A 28 de febrero de 2022
Activos financieros a VR con cambios en patrimonio (Nota 11.4);
Instrumentos de patrimonio 596 24.954 25.550
Titulos de deuda (Nota 18) 19.363 - 20.784 40.147
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 19.959 - 45.738 65.697
Importes en miles de euros
VALORACIONES AL VALOR RAZONABLE RECURRENTES NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 TOTAL
A 28 de febrero de 2021
Activos financieros a VR con cambios en resultados (Nota 11.3):
Instrumentos de patrimonio - 133.014 E 133.014
Activos financieros a VR con cambios en patrimonio (Nota 11.4):
Instrumentos de patrimonio 37.745 - 89.901 127.646
Titulos de deuda 480.387 - - 480.387
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 11.1):
Titulos de deuda (Nota 18) 89.185 - - 89.185
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 607.317 133.014 89.901  830.232

Importes en miles de euros

12. EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe “Existencias” del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020
Existencias comerciales 1.535.752 1.642.230
Materiales consumibles 43.580 46.730
TOTAL 1.579.332 1.688.960

Importes en miles de euros

De acuerdo con la practica habitual en el sector de la distribucién, El Corte Inglés, S.A. formaliza
sus pedidos de compra a determinados proveedores con algunos meses de antelacion a la fecha de
entrega de la mercancia. Por este motivo, tenian concertadas compras en firme por un importe
aproximado de 941,80 y 727,99 millones de euros a 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021,

respectivamente.
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Asimismo, el Grupo mantenia compromisos de venta a sus clientes al cierre de los ejercicios 2021 y
2020 por importe de 142,75 y 145,46 millones de euros, respectivamente.

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetas sus
existencias. A 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021, los Administradores de la Sociedad
Dominante consideran que la cobertura de las polizas de seguro sobre sus existencias es adecuada.

13. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicién del saldo a 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 es la siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020
Clientes 128.741 125.337
Clientes facturas pendientes de emitir 2.752 1.132
Deterioro valor en créditos comerciales por pérdida (38.398) (46.527)
esperada

Subt.ojcal clientes por ventas y prestaciones de 93.095 26.942
servicios

Subtotal deudores varios 151.606 165.388
TOTAL 244.701 245.330

Importes en miles de euros

A 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 no existian saldos de “deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” que estuvieran en mora o sobre los cuales el grupo hubiese determinado un
riesgo de pérdida esperada y que no hubiesen sido deteriorados por importe significativo.

En el ejercicio 2021, una reversion neta de provision de saldos de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar ha sido de 4,21 millones de euros (una dotacion de 11,61 millones de euros en el

ejercicio 2020).
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14.EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 28 de febrero de 2022 y 28 de

febrero de 2021 es el siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020
Saldos en caja 50.650 54.359
Saldos en bancos 108.318 866.309
TOTAL 158.968 920.668

Importes en miles de euros

Los saldos en caja y bancos incluyen el efectivo en caja y las cuentas bancarias a la vista en

entidades de crédito que se remuneran a tipos de mercado.

15. PATRIMONIO NETO

15.1 Capital suscrito

El capital social de El Corte Inglés, S.A. esta representado por 75.766.824 acciones de 6 euros de
valor nominal a 28 de febrero de 2022 (81.144.000 a 28 de febrero de 2021), todas ellas
nominativas y totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no cotizan en

bolsa.

Con fecha 28 de febrero de 2022 el Grupo ha realizado una reduccién de capital mediante la
amortizacion de 5.377.176 acciones propias de 6 euros por un importe total de 32.263.056 euros. La
reduccion ha tenido un impacto de 257,6 millones de euros en el epigrafe de acciones propias y un
impacto de 225,3 millones de euros en reservas, no teniendo efecto alguno en los fondos propios
del Grupo. La citada reduccion fue aprobada en el Consejo de Administracion el 24 de noviembre
de 2021.

Las entidades juridicas con una participacion superior al 10% en el capital social de la Sociedad son
Fundacion Ramon Areces (40,40%), Cartera de Valores IASA, S.L. (18,40%) y PrimeFin (11,07%).

15.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del

beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del

10% del capital ya aumentado.
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Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras

reservas disponibles suficientes para este fin.

La Sociedad Dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la reserva legal por importe de
97.373 miles de euros a 28 de febrero de 2022 (mismo importe a 28 de febrero de 2021).

15.3 Otras reservas

Dentro del epigrafe de otras reservas, se incluye 2.129 millones de euros de reservas indisponibles
correspondientes a la reserva legal de las sociedades consolidadas y a otras reservas restringidas

(revalorizacion, fundamentalmente, por aplicacion de NIIF 1, Fondo de Comercio, etc.).

La Sociedad Dominante posee reservas voluntarias disponibles por importe de 2.599 millones de
euros al 28 de febrero de 2022 (5.300 millones de euros al 28 de febrero de 2021). Con fecha 26 de
mayo de 2021 el Consejo de Administracion aprobd la distribucion de un dividendo contra reservas

de 25 millones de euros.

Adicionalmente, y a consecuencia de la reduccion de capital comentada en la Nota 15.1, se ha
dotado la reserva por capital amortizado por un importe igual al valor nominal de las acciones
amortizadas, esto es, 32.2 millones de euros, de la que solo sera posible disponer con los mismos
requisitos exigidos para la reduccion de capital social, en aplicacion de lo dispuesto en el articulo
335.c¢) de la Ley de Sociedades de Capital.

15.4 Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo tenia en su poder acciones propias con caracter
transitorio, destinadas a su proxima enajenacion, de acuerdo con el siguiente detalle:

°
CONCEPTO N® de valor
acciones nominal
Acciones propias del tipo A al cierre del ejercicio 2021 6.142.679 6
Acciones propias del tipo A al cierre del ejercicio 2020 7.483.913 6

Importes en miles de euros

En el transcurso de los ejercicios 2021 y 2020 se adquirieron acciones de la propia Sociedad por un
valor efectivo de 149,18 millones de euros y 160,58 millones de euros respectivamente y se

enajenaron acciones por un importe de 10,88 y 3,99 millones de euros, respectivamente.

Con fecha 7 de abril de 2021 el Grupo ha adquirido el 22,18% del capital social de Cartera de
Valores de IASA, S.L. y en unidad de acto la segunda realizo una reduccion de capital mediante

devolucién de aportaciones al Grupo. Como consecuencia de dicha reduccion el Grupo percibié el
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5% de acciones propias. El importe de la transaccién asciende a 145 millones de euros (dentro de

los 149,18 millones de euros comentados anteriormente).

Adicionalmente, y como se ha comentado en la nota 15.1, se ha realizado una reduccion de capital

mediante amortizacion de acciones propias cuyo impacto es de 257,6 millones de euros.

En 2020 se adquirieron las acciones de la mayoria de los accionistas empleados del Grupo (incluido

dentro de las compras de 160,58 millones de euros).

El Grupo tiene con PrimeFin, S.A. un acuerdo en el que le otorga una opcién de venta de salida y
otras compensaciones sobre la totalidad de acciones que ostenta de El Corte Inglés, S.A. La
ejecucion de estas compensaciones y la opcion de venta de salida, sera ejercitable a partir del afio
2025 y su ejecucion depende de determinadas condiciones cuyo cumplimiento es potestativo del

Grupo.

A fecha 28 de febrero de 2022, el Grupo era titular de un total de 6.142.679 acciones propias,

representativas del 8,1 % del capital social.

15.5 Ajustes por cambios de valor

Activos a valor razonable con cambios en patrimonio

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se recoge el importe neto de impacto fiscal
de las variaciones de valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta.
Estas diferencias se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene lugar
la venta de los activos en los que tiene su origen o ante la existencia de un deterioro.

Cobertura de los flujos de efectivo

Este apartado del balance de situacion consolidado recoge el importe neto de impacto fiscal de las
variaciones de valor de los derivados financieros designados como instrumentos de cobertura de

flujo de efectivo (véase Nota 19).
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Este epigrafe del balance de situacion consolidado refleja, al cierre de los ejercicios 2021 y 2020,

las participaciones de los accionistas minoritarios de las sociedades que se indican a continuacion:

Ejercicio 2021

Participacidn en:

SOCIEDAD % Capitaly Resultado del
e E R R TOTAL
Participacién reservas Ejercicio
S:al Club de Distribucidn de Ocio y Cultura, 25,00 18 18 36
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 49,00 19.430 2.501 21.931
VECI Travel Group (Nota 4.2.19) 25,00 67.637 - 67.637
TOTAL 87.085 2.519 89.604
Importes en miles de euros
Ejercicio 2020
Participacién en:
SOCIEDAD % Capitaly Resultado del
= L TOTAL
Participacién reservas Ejercicio
ga;nal Club de Distribucion de Ocio y Cultura, 25,00 18 20 38
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 49,00 20.897 (3.567) 17.332
TOTAL 20.915 (3.547) 17.370

Importes en miles de euros

El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 de los accionistas minoritarios del Grupo fue el

siguiente:

Ejercicio 2021

Ajustes por Saldo a 28

SOCIEDAD m;:::’::zlo:‘; cambio de de'::j::i?:g de febrero
valor y otros de 2022

Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 38 (20) 18 36
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 17.332 2.099 2.501 21.932
ECl Travel Group (Nota 4.2.19) - 67.636 - 67.636
TOTAL 17.370 69.715 2.519 89.604

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2020

Saldo alde Ajuste.s POr Resultado FEIE DO

SOCIEDAD cambio de . de febrero

marzo de 2020 del Ejercicio

valor y otros de 2021

Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 32 (14) 20 38
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 20.873 26 (3.567) 17.332
Viajes El Corte Inglés, S.A. Colombia 118 (118) - -
Viajes El Corte Inglés, S.A. de CV México 446 (446) - -
Viajes El Corte Inglés, S.A. Argentina 116 (116) - -
Promociones Conosur, S.A. 490 (490) - -
Viajes Prowold S.A. de C.V. 9 (9) - -
TOTAL 22.084 (1.167) (3.547) 17.370

Importes en miles de euros

A continuacion, se recoge informacion financiera de Moda Sfera Joven México, S.A. de CV:

MODA SFERA JOVEN
BALANCE N .MEXICO ER
Ejercicio Ejercicio
2021 2020
Inmovilizado 22.879 24.532
Activos por impuestos diferidos 11.626 10.197
Existencias 18.409 20.946
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 11.642 3.064
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.113 2.149
TOTAL ACTIVO 67.669 60.888
Fondos propios 49.206 38.654
Ajustes por cambios de valor 1.223 (1.220)
DEUDAS, ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR 17.240 23.454
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 67.669 60.888
Importes en miles de euros
MODA SFERA JOVEN
CUENTA DE RESULTADOS - ,MEXICO
Bjercicio 1 reicio 2020
2021
Importe de la cifra de negocios 76.411 54.355
Aprovisionamientos (44.149) (38.182)
Otros gastos e ingresos (20.088) (18.774)
Amortiz., deterioros y resultados por enajenacion (4.003) (4.749)
Resultado de explotacién 8.171 (7.350)
Resultado financiero (431) (1.544)
Resultado antes de impuestos 7.740 (8.894)
Impuesto sobre Beneficios (1.356) 3.311
RESULTADO DEL EJERCICIO 6.384 (5.583)

Importes en miles de euros
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Para la informacion financiera de VECI Travel Group véase la Nota 4.2.19 de combinacion de

negocios.

15.7 Gestion del capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como
una empresa en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los accionistas y
beneficiar a otros grupos de interés, ademas de mantener una estructura financiera 6ptima para

reducir el coste de capital.

Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, el Grupo puede ajustar el importe de
los dividendos a pagar a los accionistas, puede devolver capital, emitir acciones o vender activos

para reducir el endeudamiento.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran como indicador del cumplimiento de los
objetivos fijados para la gestion de capital el ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
el cociente resultante de dividir la deuda neta entre el patrimonio neto. La deuda neta se
determina como la suma de las deudas financieras a corto y a largo plazo, excluyendo las
correspondientes a activos mantenidos para la venta, menos las inversiones financieras temporales

y efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

El nivel de apalancamiento obtenido a 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 se muestra a

continuacion:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020

Deuda financiera neta:
Obligaciones y otros valores negociables largo plazo 1.379.331 1.210.400

Obligaciones y otros valores negociables corto plazo 195.491 883.529
Deuda financiera a largo plazo 1.702.500 2.168.964
Deuda financiera a corto plazo 36.323 45.889

Activos financieros corrientes, efectivo y otros medios

219.216 1.
equivalentes {sin incluir derivados) 20 ) (541.479)

TOTAL 3.094.429 3.367.303
Patrimonio neto:

De la Sociedad Dominante 5.590.566 5.495.315
De accionistas minoritarios 89.604 17.370
TOTAL 5.680.170 5.512.686
APALANCAMIENTO 54,5% 61,1%

Importes en miles de euros

108



GRUPO
€& Cone fngta®s

INFORME FINANCIERO 2021

16.PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

16.1 Provisiones corrientes y no corrientes

El detalle de las provisiones correspondientes a este epigrafe del balance de situacion consolidado

adjunto, asi como los movimientos registrados durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Pasivos no
corrientes
PROVISIONES A LARGO PLAZO Saldo @ htenidos Dotaclones Aplicacign 1'o-Pasos  Saldo
Inicial y otros Final
parala
venta

Ejercicio 2021:
Obligaciones por prestaciones al 10.147 i i i (61) 10.086
personal
Provisiones técnicas (Nota 4.2.15) 846.754 (811.437) - (35.317) - -
Provisidn incentivos Plurianual - - 1.660 - 19.875 21.535
Plan de incentivos CEO {Nota 24.2) - - 3.232 - - 3.232
Provisidn naturaleza fiscal (véase
Nota 22) - - 34.053 - - 34.053
Otras 136.687 - 3.915 (14.221) (36.790) 89.591
TOTAL A LARGO PLAZO 993,588 (811.437) 42.860 (49.538) (16.976) 158.497
Ejercicio 2020:
Obligaciones por prestaciones al 15.099 _ i (4.952) i 10.147
personal
Provisiones técnicas 774.619 - 72.135 - - 846.754
z;o;/)lsmn de acciones (véase nota 144.007 i - (144.007) i i
Provisidn por grandes superficies 120.480 - 5.153 (42.850) (82.783) -
Otras 33.672 - 175.662 (72.647) - 136.687
TOTAL A LARGO PLAZO 1.087.877 - 252,950 (264.456) (82.783) 993.588

Importes en miles de euros

PROVISIONES A CORTO PLAZO saldo Inicial  Dotaciones Reversién,  c.1do Final

aplicacién y otros

Ejercicio 2021:

Obligaciones por prestaciones al 157.400 28.630 (142.950) 43.080

personal

Otras 2.545 9.708 (7.899) 4.354

TOTAL A CORTO PLAZO 159.945 38.338 (150.849) 47.434

Ejercicio 2020:

Obligaciones por prestaciones al 8.854 156.734 (8.188) 157.400

personal

Pasivos por devolucidn de 23 693 19.525 (43.218) i

ventas

Otras 16.568 15.368 (29.391) 2.545

TOTAL A CORTO PLAZO 49.115 191.627 (80.797) 159.945

Importes en miles de euros
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Obligaciones por prestacion al personal

El Grupo a 28 de febrero de 2022 tiene provisionado en el epigrafe “Obligaciones por prestaciones
al personal” los impactos derivados de aquellos acuerdos de extincion laboral dentro del plan de
jubilaciones parciales comunicados al cierre del presente ejercicio a los empleados con 61 anos de
edad. El importe total de la provision a 28 de febrero de 2022 asciende a 53,2 millones de euros
(167,5 millones de euros a 28 de febrero de 2021), de los cuales 43,1 millones de euros (157,4
millones de euros a 28 de febrero de 2021) se encuentran clasificados en el corto plazo. Dentro de
los 43,1 millones de euros se incluyen 20 millones de euros por el proceso de reordenacion de

personal del Grupo Viajes (véase Nota 2.7.1)

Provision incentivos plurianual

Con fecha 23 de julio de 2021 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé un incentivo
plurianual en metalico a favor de los consejeros ejecutivos y miembros de la Direccion para la
consecucion del plan estratégico del Grupo presentado y aprobado por el Consejo de
Administracion. Para el ejercicio 2021 se ha registrado una provisién de 21,5 millones de euros (que
incluye 2,3 millones de euros por el efecto financiero de actualizacion de valor) tras la consecucion
de los objetivos financieros del 1° afio del plan.

Provision de grandes superficies

Las provisiones incluidas en “Provision grandes superficies” recogen principalmente los impuestos
de grandes superficies correspondientes a las Comunidades Auténomas de Catalufa, Asturias y
Aragon que han gravado con impuestos autonémicos los grandes establecimientos comerciales
situados en sus respectivos territorios. Durante el ejercicio 2021, el Grupo realizo el pago de los
citados impuestos. El importe de la provision al cierre 2020 por este concepto asciende a 84,79
millones de, los cuales se encontraban clasificados en el corto plazo, concretamente dentro del

epigrafe de “Otras deudas con las Administraciones publicas”.

Otras provisiones

Dentro del epigrafe de otros se incluyen diversas provisiones para cubrir determinados litigios y

otros riesgos.

16.2 Garantias comprometidas con terceros y pasivos contingentes

Los avales presentados por el Grupo ascendian a 161,10 y 255,14 millones de euros a 28 de febrero
de 2022 y 28 de febrero de 2021, respectivamente. De dichos importes, 3,01 y 102,50 millones de

euros a 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021, respectivamente, estan relacionados con

110



GRUPO
€ Corie fngta®

INFORME FINANCIERO 2021

asuntos de naturaleza juridica y fiscal (principalmente relacionado con el Impuesto de Grandes

Superficies). El resto, depositados ante diversas entidades, garantizan las operaciones de trafico.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos a 28 de febrero
de 2022 que pudieran originarse por los avales presentados y por otros pasivos contingentes, si los

hubiera, no serian significativos.

17.DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La composicion del saldo de estos epigrafes del balance de situacion consolidado es la siguiente:

LARGO PLAZO CORTO PLAZO

CONCEPTO Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio

2021 2020 2021 2020
Financiacion Sindicada 900.000 900.000 - -
Sindicado ICO 463.000 974.900 - -
Préstamo BEI 216.286 192.858 16.813 16.571
Préstamo ICO 100.000 100.000 - -
Resto de pasivos financieros 23.214 1.206 19.510 29.318
Deudas con entidades de crédito 1.702.500 2.168.964 36.323 45.889
Pasivos por arrendamientos NHF 16 (Nota 9.1) 322.538 324.487 100.386 130.020
Pasivos por arrendamiento 322.538 324.487 100.386 130.020
Bonos 1.213.200 1.210.400 - 581.200
Pagarés de empleados - - 17.600 160.601
Pagarés MARF 166.131 - 167.994 124.973
Resto de deudas - - 9.897 16.755
Obligaciones y otros valores negociables 1.379.331 1.210.400 195.491 883.529
Derivados (Nota 19) 2.244 4.871 - 17.685
Resto de pasivos financieros 3.106 5.310 971 875
Otros pasivos financieros 5.350 10.181 971 18.560
TOTAL 3.409.719 3.714.032 333.171 1.077.998

Importes en miles de euros
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Deudas con entidades de crédito

Financiacion Sindicada

Con fecha 26 de febrero 2020 se firmd un acuerdo de refinanciacion de 2.000 millones de euros

divididos en los siguientes tramos:

Tramo A1 (900 millones de euros): este tramo tiene un vencimiento de 5 anos desde la fecha

de firma del acuerdo, extensible a voluntad de la Sociedad Dominante hasta dos afios.

- Tramo B (1.100 millones de euros): este tramo se corresponde con una linea de crédito
renovable (revolving) y tiene un vencimiento de cinco anos desde la fecha de firma del
acuerdo, extensible a voluntad de la Sociedad Dominante hasta dos afos. A 28 de febrero de
2022 la citada linea de crédito se encuentra dispuesta en 1.672 miles de euros (284 miles de

euros para el ejercicio 2020).

Con fecha 25 de junio de 2020 se firmé un préstamo ICO (con garantia del 60%) por importe de
974,9 millones de euros con vencimiento a 5 afos, y que fue suscrito por un total de 9 entidades
financieras y que, adicionalmente, tiene un periodo de carencia de 2 afos. El saldo a 28 de febrero

de 2022 del préstamo sindicado ICO asciende a 463 millones de euros.

A 28 de febrero de 2022 el tipo medio de la deuda considerando deudas con entidades de crédito se

sit(la en un rango de mercado.

El actual contrato de financiacion sindicada, no contempla ningln tipo de garante adicional a las

personales del Grupo.

Actualmente la financiacién sindicada ha sido refinanciada en marzo de 2022 (véase nota 26.3), y la
aplicacion de los requisitos de cumplimiento de ratios financieros no entra en vigor hasta el 31 de
julio de 2023.

Otra Deuda Bancaria

Adicionalmente el Grupo tiene concedido un préstamo por parte del Banco Europeo de Inversiones
desde diciembre de 2016 por importe de 116 millones de euros que posee su (ltimo vencimiento en
febrero de 2027. A 28 de febrero de 2022 y de 2021 este préstamo esta dispuesto en su totalidad y
el tipo de interés que posee es de mercado.

Asimismo, este préstamo obliga al Grupo al cumplimiento de unos ratios financieros que deben ser
calculados sobre la base de los estados financieros consolidados del Grupo El Corte Inglés. A 28 de

febrero de 2022 el Grupo cumple con dichos ratios financieros.
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Durante el mes de noviembre 2019 el Grupo formalizd dos nuevos préstamos con el Instituto de
Crédito Oficial (ICO) y el Banco Europeo de Inversiones (BEI) por un importe de 100 millones de
euros y 110 millones de euros, respectivamente. Ambos préstamos tienen un vencimiento de 10
anos y a 28 de febrero de 2022 y tienen un saldo de 200,2 millones de euros dispuestos (193,4

millones de euros dispuestos a 28 de febrero de 2021).

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas con entidades de

crédito y arrendamiento financiero” es el siguiente:

Ejercicio 2021

CONCEPTO 2023 2024 2025 2026 Resto TOTAL
Deudas con entidades de crédito 42,553 952,629 194.911 377.879 134,528 1.702.500
Pasivos por arrendamiento (Nota 9.1} 70.234 58.388 32.870 29.528 131.518 322.538
TOTAL 112.787 1.011.017 227.781 407.407 266.046 2.025.038

Importes en miles de euros

Ejercicio 2020

CONCEPTO 2022 2023 2024 2025 Resto TOTAL
Deudas con entidades de crédito 166.571  16.571 260.296 1.287.786 437.740 2.168.964
Pasivos por arrendamiento (Nota 9.1) 92.757 67.371  48.108 70.319 45932  324.487
TOTAL 259.328 83.942 308.404 1.358.105 483.672 2.493.451

Importes en miles de euros

Los tipos de interés de la deuda estan referenciados al Euribor mas un diferencial de mercado.

El Grupo tiene concedidas lineas de descuento y pdlizas de crédito, que devengan tipos de interés

de mercado, con los siguientes limites:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
CONCEPTO Limite Im;_:oorte no Limite |m|.aorte no
dispuesto dispuesto
Lineas de descuento 4.000 4.000 4.000 4.000
Lineas de crédito (a) 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.095.716
TOTAL 1.104.000 1.104.000 1.104.000 1.103.716

Importes en miles de euros
(a) Forma parte del contrato de financiacién sindicada.

Adicionalmente existen lineas de crédito en dolares por importe maximo de 1,5 millones de délares
y 1,5 millones de dolares en el ejercicio 2021 y 2020.
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Obligaciones y otros valores negociables

Pagares de empleados

Durante el ejercicio 2021 se continua con la cancelacion del programa de pagarés de empleados,
quedando un saldo pendiente total al cierre del ejercicio 2021 de 17,6 millones de euros (160,6
millones de euros al cierre del ejercicio 2020). A fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas, la mayoria de los pagarés han vencido y se procedera su total devolucion a lo
largo del ejercicio 2022.

Bonos

El Grupo mantenia registrados dentro del epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables a largo
plazo” bonos que fueron emitidos en enero de 2015 en la bolsa de valores de Irlanda por Hipercor,
S.A.U. (sociedad absorbida por El Corte Ingles, S.A. en 2017) por importe maximo de 600.000 miles
euros y un valor nominal de 100 miles de euros. Durante el ejercicio 2021 y coincidiendo con su
vencimiento se ha procedido al pago y devolucion de los fondos.

Adicionalmente el Grupo realizo otra emision de bonos en octubre y diciembre de 2018 por un por
importe total de 690.000 miles euros, con un valor nominal de 100 miles de euros, un vencimiento a
5,5 afios y devenga un tipo de interés del 3,0%. A 28 de febrero de 2022 el saldo de estos bonos
asciende a 620,2 millones de euros (690 millones a 28 de febrero de 2021). Asimismo la citada
emisién ha recibido por parte de las principales agencias una calificacion crediticia de BBB-, BB+ y

Ba1 (dependiendo de la agencia de rating).

Por ultimo, durante el mes de septiembre de 2020 el Grupo realizé una nueva emision de bonos por
importe de 600 millones de euros. Los citados bonos cuentan con un valor nominal de 100 mil
euros, con vencimiento el 15 de marzo de 2024 y devengan un tipo de interés el 3,625%. Esta Ultima
emision cuenta con la misma calificacion crediticia que la anterior emision. El saldo a 28 de febrero
de 2022 de los bonos es de 593 millones de euros y a fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales se encuentran amortizados (véase nota 26.3)

Pagarés MARF

Incluidos en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo” el Grupo clasifica
el saldo de pagarés emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), que alcanzaban a 28
de febrero de 2022 el importe de 334.125 miles de euros (124.973 miles de euros para el ejercicio
2020). Los citados pagarés tienen vencimiento a corto plazo por importe de 167.994 miles de euros

y a largo plazo por 166.131 miles de euros. Ambos devengan tipos de interés de mercado.

En el ejercicio 2021 se emitieron pagarés con el aval del Instituto de Crédito Oficial (ICO) por

importe de 133,1 millones de euros.
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Cambios en pasivos corrientes vy no corrientes procedentes de actividades de financiacion

Atendiendo a los requerimientos de las modificaciones a la NIC 7 a continuacion se desglosan los

cambios en pasivos financieros producidos por actividades de financiacion. El Grupo ha

proporcionado informacion correspondiente al ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2022 y

28 de febrero de 2021, de acuerdo con las opciones establecidas por dicha norma.

T 1 de marzo Flujosde Arrendamientos Otros 28 de febrero
i de 2021 Efectivo NIIF 16 de 2022

Obligaciones y otros valores

negociables no corrientes a largo 1.210.400 168.931 . 1.379.331

plazo

Deudas no corrientes con

entidades de crédito a largo plazo 2.493.451 (442.091) (26.322) 2.025.038

Otros pasivos financieros no 0.181 "

cortientes 10.1 (4.831) : 5.350

Obligaciones y otros valores

negociables corrientes a corto 883.529 (688.038) 195.491

plazo

Deudas corrientes con entidades

de crédito a corto plazo 175.909 (187.462) 100.386 47.876 136.709

Otros pasivos financieros

corrientes 18.560 (17.589) - 971

Adquisicion de instrumentos de

patrimonio propios - (87.512) ) (87.512)

Dividendos a pagar - (30.430) - - (30.430)

TOTAL PASIVOS POR

ACTIVIDADES DE FINANCIACION 4.792.030 (1.289.022) 74.064 47.876 3.624.948

Importes en miles de euros
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Tds Flujos de Reclasificacién Arrendamientos it
Concepto marzo de Efectivo  a corto plazo NIIE 16 Otros febrero de

2020 4 2021
Obligaciones y otros valores
negociables no corrientesa  1.240.400 600.000 (630.000) - - 1.210.400
largo plazo
Deudas no corrientes con
entidades de crédito a largo  1.506.019  1.184.900 (49.562) (147.906) - 2.493.451
plazo
Otros pasivos financieros
no corrientes 60.399 (50.218) - - - 10.181
Obligaciones y otros valores
negociables corrientes a 580.710  (320.020) 630.000 - (7.161)  883.529
corto plazo
Deudas corrientes con
entidades de crédito a 152.362  (223.642) 49.562 147.906 49.721  175.909

corto plazo

Otros pasivos financieros

corrientes = - B - 18.560 18.560

TOTAL PASIVOS POR

ACTIVIDADES DE 3.539.890 1.191.020 - - 61.120 4.792.030
FINANCIACION

Importes en miles de euros

18. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo del tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. La gestion del riesgo del Grupo es llevada a cabo por la Direccion de la Sociedad
Dominante, que tiene establecidos los mecanismos necesarios y se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros, tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad del Grupo, para lo que emplea determinados instrumentos financieros descritos en la
Nota 19.

Esta Nota presenta informacion sobre la exposicion del Grupo a cada uno de los riesgos
mencionados anteriormente, los objetivos, politicas y procesos definidos por el Grupo para
gestionar el riesgo, asi como los métodos utilizados para medir dichos riesgos y los cambios habidos

con respecto al ejercicio anterior.

Con caracter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades

financieras de elevado nivel crediticio.

Por otro lado, el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito con terceros, al
constituir la venta al por menor la inmensa mayoria de la cifra de negocios, realizandose el cobro,
fundamentalmente, en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.
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En relacidn con el riesgo de crédito de otras operaciones comerciales (principalmente derivados de
las operaciones de retail corporativa, y los servicios de la agencia de viajes a red corporativa), se
establece una provision para pérdidas esperadas donde se establece una matriz de provisiones que

se basa en la experiencia pasada de pérdida de crédito y condiciones actuales macroecondmicas.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo estimados. El importe de la provision se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada (véase Nota 13). La provision por perdida esperada del Grupo asciende en
el ejercicio 2021 a 38,3 millones de euros (46,5 millones en el 2020), sobre unas cuentas a cobrar
de 244,7 millones de euros (245,3 millones en el 2020).

A 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 no existen saldos de importe significativo que no
hayan sido objeto de ajuste por pérdida esperada en base a los analisis y politicas de determinacion
de dicho ajuste por parte del Grupo. El valor razonable de las cuentas a cobrar no difiere

significativamente con su valor en libros.

Riesgo de liquidez

El Grupo El Corte Inglés mantiene una gestion prudente del riesgo de liquidez, manteniendo un
nivel adecuado de efectivo y valores negociables, asi como con la contratacion de facilidades
crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades previstas (véase
Nota 17).

La responsabilidad ultima sobre la gestion del riesgo de liquidez descansa en la Direccion de la
Sociedad Dominante, quien elabora un marco apropiado para el control de las necesidades de
liquidez del Grupo en el corto, medio y largo plazo. El Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas
reservas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una disponibilidad de créditos y
préstamos, por medio de una monitorizacion continua de las previsiones y de las cantidades
actuales de flujos de fondos y emparejando éstas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos
financieros. A 28 de febrero de 2022 el Grupo dispone de elevados niveles de liquidez disponible

(véase Nota 17).

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Los instrumentos financieros que estan expuestos a
riesgo de tipo de interés son basicamente las financiaciones a tipo variable y los instrumentos

financieros derivados.
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De acuerdo con las estimaciones del Grupo El Corte Inglés respecto de la evolucion de los tipos de
interés y de los objetivos de la estructura de la deuda a largo plazo, se contratan derivados que

mitiguen estos riesgos (véase Nota 19).

Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio se refleja a través de sus inversiones en instrumentos de
patrimonio que cotizan en mercados, los cuales se encuentran clasificados como activos a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 146.319 miles de euros
(133.014 miles de euros en 2020) (Nota 11.3) y los activos a valor razonable con cambios en el

patrimonio por importe de 24.878 miles de euros (37.745 miles de euros en 2020) (Nota 11.4).

Para gestionar el riesgo del precio que surge de dichas inversiones, el Grupo, en relacién con la
actividad de Seguros El Corte Inglés, desarrolla una politica de inversion basada en una estrategia
de diversificacién con el objetivo de minimizar los impactos de las variaciones de precio. La
mayoria de estas inversiones cotizan en la bolsa o se tratan de inversiones en instituciones de

inversion colectiva (HC's).

Ante variaciones de precio de los activos financieros citados anteriormente, no habria impactos

significativos en la cuenta de resultados o en patrimonio neto de las cuentas consolidadas.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 y como consecuencia de la pandemia y agravado
recientemente por el impacto geopolitico, se ha producido un impacto inflacionario relevante
afectando a las materias primas, suministros (especialmente energia). Ante esta situacion, el Grupo
y las autoridades legales (Union Europea) han establecido medidas que permitirian reducir los

impactos de la inflacion.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto al riesgo de tipo de cambio

por operaciones con divisa denominadas en délares estadounidenses.

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de acuerdo con las directrices de la Direccién del Grupo,
que prevén, fundamentalmente, el establecimiento de coberturas financieras o naturales, la
monitorizacion constante de las fluctuaciones de los tipos de cambio y otras medidas destinadas a
mitigar dicho riesgo. El Grupo sigue la politica de contratar instrumentos financieros (seguros de
cambio) que reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera (véase
Nota 19).
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El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos de las empresas del
Grupo nacionales, denominados fundamentalmente en délares estadounidenses, valorados al tipo

de cambio de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020
Cuentas a pagar 118.857 123.622
Compras 588.774 557.826

Importes en miles de euros

Por otro lado, el detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas significativos,
pertenecientes a las empresas que operan en moneda distinta al euro (principalmente las filiales
situadas en Latinoamérica), valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio medio,

respectivamente, son los siguientes:

PESOS MEXICANOS OTRAS DIVISAS TOTAL

CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio  Ejercicio

2021 2020 2021 2020 2021 2020
Cuentas a pagar 26.178 16.807 24,507 6.581 50.685 23.388
Otros pasivos - - 236 266 236 266
Ventas 76.288 54.376 (78) (82) 76.210 54.294
Servicios prestados 56.346 37.362 36.484 26.009 92.830 63.371
Compras 93.740 70.918 33.304 23.106 127.044 94.024
Servicios recibidos 11.254 12.548 3.718 4271 14.972 16.819

Importes en miles de euros

En este caso, los impactos derivados de las fluctuaciones de tipos de cambio afectarian al epigrafe
de “Diferencias de Conversion” dentro del Patrimonio Neto tal y como viene reflejado en la norma

de valoracion.

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran

expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros.

Los métodos seguidos por el Grupo para el calculo del valor razonable de sus instrumentos
financieros derivados, incluyendo el riesgo de crédito introducido por la NIIF 13 y el nivel de

jerarquia determinado por la NIIF 7 se describen en la Nota 4.2.8.
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Los instrumentos financieros derivados mantenidos por el Grupo a 28 de febrero de 2022 y 28 de
febrero de 2021 son los siguientes:

Ejercicio 2021

VALOR RAZONABLE
CONCEPTO Clasificacién IMPORTE (a)
Tipo Contratado Vencimiento Activo Pasivo
. - Vari
Foben:tura tipo de Cot.)ertura de tipo :’arlable a 500.000 (3) 2023 i 2944
interés de interés fijo
Seguros de cambio Cobertur.a dEftips  EomprE 68 423.653 (b) 2022 11.422 -
de cambio moneda
Cobertura de flujos de zirrlc\:/::j:z:eswa s Swa
efectivo P Py 8.298(a) 2022 2.049 -
por compra de futuros
energia
(a) Importes en miles de euros.
(b) Importes en miles de délares.
Ejercicio 2020
VALOR RAZONABLE
CONCEPTO Clasificacién IMPORTE (A)
. __Tipo  Contratado Vencimiento Activo  Pasivo
.Cobelrtura tipo de Cot'Jertura de tipo Varlablej'a 500.000 (a) 2023 ) 4.871
interés de interés fijo
Seguros de cambio  _operturadetipo  Comprade 5o, 4q, 2021 34 12391
de cambio moneda

(a) Importes en miles de euros.
(b) Importes en miles de ddlares.

Como novedad del ejercicio, y tal y como se ha comentado en la Nota 2.7.2, el Grupo a través de
su filial Telecor S.A.U. esta realizando operaciones de compras de energia a futuros bajo

instrumentos de cobertura.

Los cambios de valor de los derivados clasificados como cobertura de flujos de efectivo, se han
imputado en el patrimonio del Grupo en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor - Operaciones de
cobertura”. Los mismos han supuesto un impacto negativo neto de 21,67 millones de euros en el

ejercicio 2021 y un impacto positivo de 28,46 millones de euros en el ejercicio 2020.
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Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo tenia contratados diversos instrumentos financieros
derivados de caracter contable especulativo, los cuales se encuentran registrados de acuerdo con

las siguientes caracteristicas:

CONCEPTO SEGURO DE CAMBIO DERIVADO TIPO INTERES
Ejercicio 2021 Ejercicio 2020 Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Importe contratado 66.193(b) 75.641(b) - -
Vencimiento - 2021 -
Valor razonable (a):
Activo 4,356 - - -
Pasivo - (5.294) - -
Impacto registrado en la cuenta 13.044

de pérdidas y ganancias (a)
(a) Importes en miles de euros.
(b) Importes en miles de ddlares.

En el impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias se incluye la liquidacion de los
intereses pagados por los derivados de tipo de interés designados de no cobertura no han supuesto
importe en el ejercicio 2021 y supusieron un importe 13.046 miles de euros en el ejercicio 2020.

20. ACREEDORES COMERCIALES

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye principalmente los importes
pendientes de pago por compras comerciales y gastos relacionados. La Direccion del Grupo

considera que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a su valor razonable.

20.1 Informacion relativa a plazos de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera “Deber de

informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

DiAS

CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio

2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 45 dias 45 dias
Ratio de operaciones pagadas 46 dias 45 dias
Ratio de operaciones pendientes de 23 dias 24 dias
pago
CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio

2021 2020
Total pagos realizados 10.157.248 8.003.899
Total pagos pendientes 658.551 263.088

Importes en miles de euros
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Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos
que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y
servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance consolidado adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega

de bienes o prestacion de servicios a cargo del proveedor hasta el pago de la operacion.

Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos
realizados mas el ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes

y, en el denominador, por el importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago
(diferencia entre los dias naturales transcurridos desde la entrega de bienes o prestacion de los
servicios a cargo del proveedor hasta el pago material de la operacion) y, en el denominador, el

importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el
numerador por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago,
por el nimero de dias pendientes de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde la
entrega de bienes o prestacion de los servicios a cargo del proveedor hasta el dia de cierre de los
estados financieros consolidados o cuentas anuales, segun corresponda) y, en el denominador, el

importe total de pagos pendientes.
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La Sociedad Dominante esta sujeta a la Ley Organica de Ordenacion del Comercio Minorista

(LORCOMIN). El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en base a esta Ley es de 60

dias, al corresponderse la practica totalidad de sus mercancias adquiridas a productos de

alimentacion y gran consumo, salvo pacto expreso en el que se prevean compensaciones

economicas equivalentes al mayor aplazamiento y de las que el proveedor sea beneficiario, sin que

en ning(n caso pueda exceder el plazo de noventa dias.

21.CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, estos epigrafes presentaban la siguiente composicion:

CONCEPTO

Ejercicio  Ejercicio

2021 2020

Proveedores y acreedores
Hacienda Pablica acreedora
Cuentas con el personal

2.452.550 2.164.909
256.346 309.419
473.951 458.848

TOTAL

3.182.847 2.933.176

Importes en miles de euros

El epigrafe de "Proveedores y acreedores” recoge 30,5 millones de euros correspondientes a los

pasivos contractuales por las devoluciones por ventas al por menor en funcién de los términos y

condiciones de las operaciones y la experiencia histérica del Grupo en cuanto a las mismas.

21.1 Cuentas con el personal

Este epigrafe muestra la siguiente composicion al cierre de los ejercicios 2021 y 2020:

CONCEPTO

Ejercicio  Ejercicio
2021 2020

Remuneraciones devengadas y otros pagos al personal
Personal del Grupo, cuentas de administracion y otros

212.537 194.888
261.414 263.960

TOTAL

473.951 458.848

Importes en miles de euros

La cuenta “Personal del Grupo, cuentas de administracion”

corresponde al importe neto de las

cuentas corrientes que mantienen con El Corte Inglés, S.A. los empleados de las empresas del

Grupo y consejeros de la Sociedad Dominante.
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22. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El Corte Inglés, S.A. tributa en régimen de consolidacion fiscal con las sociedades filiales espaiiolas
en las que posee al menos un 75% de su capital y la mayoria de sus derechos de voto desde el inicio

de su periodo impositivo de acuerdo con las normas al respecto en la legislacion vigente.

22.1 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado economico o contable individual
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados- y no ha de
coincidir, necesariamente, con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del

impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible agregada del Impuesto sobre

Sociedades del grupo econémico es la siguiente:

Ejercicio 2021

CONCEPTO AUMENTO  DISMINUCION IMPORTE
pperaCIones continuadas (antes de 85.199
impuestos)
pperacnones discontinuadas (antes de 94.778
impuestos)
Res'ultado contable del ejercicio (antes 179.977
de impuestos):
Ajustes por consolidacidon 262.970 (23.762) 239.208
Diferencias permanentes 20.442 (226.722) (206.280)
Diferencias temporales:
Ejercicio actual 136.573 (13.284) 123.289
Ejercicios anteriores 2.678 (460.814) (458.136)
BASE IMPONIBLE AGREGADA (121.942)

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2020

CONCEPTO AUMENTO DISMINUCION IMPORTE
QperaC|ones continuadas (antes de (3.099.467)
impuestos)
F)peracmnes discontinuadas (antes de 83.512
impuestos)
Res_ultado contable del ejercicio (antes (3.015.955)
de impuestos):
Ajustes por consolidacién 529.318 - 529.318
Diferencias permanentes 148.183 (330.712)  (182.529)
Diferencias temporales:

Ejercicio actual 2.125.370 (5.642) 2.119.728

Ejercicios anteriores 2.787 (125.310)  (122.523)
BASE IMPONIBLE AGREGADA (671.961)

Importes en miles de euros

La cifra por diferencias permanentes negativas del ejercicio 2021 incluye un importe de 79,15
millones de euros (76,55 millones en el ejercicio 2020) en concepto de exencion por los dividendos
recibidos de aquellas sociedades que no pertenecen al grupo fiscal pero que también cumplen los
requisitos para la aplicacion del articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.
Adicionalmente, también incluye un importe de 146,11 millones de euros como consecuencia de la
aplicacion del régimen de neutralidad fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VIl de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, a los canjes de valores relacionados

con la ampliacion de capital de la sociedad Veci Travel Group, S.L.U.,

Del mismo modo, la cifra por diferencias permanentes positivas incluye un importe de 6,7 millones
de euros (31,55 millones de euros en el ejercicio 2020) correspondiente a la eliminacion de

pérdidas por deterioro dotadas de participaciones en sociedades.

Por su parte, el importe de las diferencias temporarias negativas se corresponde principalmente, a
la reversion del ajuste realizado en ejercicios anteriores, de provisiones cuya dotacion fue gasto no
deducible, 215,24 millones de euros en 2021 (33,96 millones de euros en el ejercicio 2020), a la
limitacion a la deducibilidad fiscal de la amortizacion, 27,29 millones de euros en 2021 (mismo
importe en el ejercicio 2020), al ajuste por la amortizacion y las bajas de bienes que sufrieron
deterioro contable en ejercicios anteriores, considerado no deducible, por importe de 99,28
millones de euros en 2021 (5,46 en el ejercicio 2020) y a la reversion del ajuste por la limitacion de
la deducibilidad de los gastos financieros en ejercicios anteriores por 62,39 millones de euros.
Adicionalmente, también incluye un importe de 7,7 millones de euros como consecuencia de la
aplicacion del régimen de neutralidad fiscal previsto en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, a los canjes de valores relacionados
con la ampliacion de capital de la sociedad VECI Travel Group, S.L.U.,
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La cifra de las diferencias temporarias positivas del ejercicio 2021 se corresponde principalmente
con la dotacion de provisiones contables consideradas no deducibles por importe de 44,90 millones

de euros (308,92 millones de euros en el ejercicio 2020).

El Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A.U. (sociedad absorbida) se acogieron a los beneficios fiscales
otorgados por el Real Decreto-Ley 3/1993, de 26 de febrero, en lo relativo a amortizacion de

activos fijos nuevos.

En el ejercicio 2001, EL Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A.U. optaron, para los beneficios obtenidos
en la transmision de activos, y en virtud de lo establecido en la Disposicién Transitoria 32 de la Ley
24/2001, por el régimen previsto en el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, no
integrando en dicho ejercicio un importe de 34,6 millones de euros, reinvirtiendo ambas empresas
el importe total de la enajenacion que dio lugar a dicho beneficio en el mismo ejercicio en el
centro comercial de Cadiz. El método de integracion en la base imponible del impuesto es el

establecido en el articulo 21.3 de la Ley y en el articulo 34.1.b) del entonces Reglamento del citado

impuesto.
CONCEPTO WlLOCT
o euros
Renta diferida ejercicio 2001 34.643
Renta integrada ejercicios de 2002 a 2020 (7.740)
Renta integrada ejercicio 2021 (382)
RENTA PENDIENTE 26.521

La renta pendiente se integrara en la base imponible del impuesto en los periodos impositivos en
que se amortice el edificio del centro comercial de Cadiz, por el importe que proporcionalmente
corresponda al valor de la amortizacion del edificio mencionado en relacion a su coste de

adquisicion.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 se produjo la revalorizacion de determinados terrenos
asociados a determinados inmuebles por un importe de 37,4 millones de euros.

22.2 Impuestos reconocidos en el Patrimonio Neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el Grupo ha registrado directamente en su Patrimonio Neto un gasto de 3,05
millones de euros en el ejercicio 2021 y 5,8 millones de euros de ingreso en el ejercicio 2020. Estos
importes corresponden principalmente a los impactos fiscales por cambios de valoracion de activos

disponibles para la venta y derivados de cobertura.
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22.3 Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

CONCEPTO Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Resulta.do contab_le antes de impuestos de las 85.199 (3.099.467)
operaciones continuadas

Resultado contable de las operaciones
discontinuadas

Resultado contable antes de impuestos 179.977 (3.015.955)
leerer.mas? ’permanentes y ajustes de 37 787 363,732
consolidacion

Base a efectos de determinacién del impuesto

94.778 183.512

212.765 (2.662.223)

como gasto
CUOTA 27.330 (647.206)
Deducciones:
Por doble imposicién (15) (12)
Otras {527) (58)
Otros 30.467 727.014
TOTAL GASTO (INGRESO) POR IMPUESTO
RECONOCIDO EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y 57.255 79.738
GANANCIAS

Impuesto sobre las ganancias atribuible a
operaciones discontinuas (Nota 4.2.15)

TOTAL 57.255 79.090

Importes en miles de euros

. (648)

Durante el ejercicio se han generado deducciones por importe de 6,8 millones de euros que no han
sido activadas contablemente. Por otro lado, no se ha activado contablemente el crédito por la
base imponible negativa obtenida en el ejercicio por el grupo de consolidacion fiscal, por importe

de 78,56 millones de euros.

22.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020
Impuesto corriente 27.792 (39.757)
Impuesto diferido 18.911 30.016
Otros 10.552 89.479
Total gasto/(ingreso) 57.255 79.738

Importes en miles de euros
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22.5 Impuestos diferidos

El detalle del saldo de los activos y pasivos por impuesto diferido al cierre de los ejercicios 2021 y

2020 son los siguientes:

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO pacog” Ejerciclo

2021 2020
Diferencias temporarias (impuestos anticipados) 267.645 278.136
Bases imponibles negativas 161.364 157.494
Deducciones pendientes y otros 310.627 306.524
Activos por impuesto diferidos discontinuado (3.902) -
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 735.734 742,154

Importes en miles de euros

Ejercicio  Ejercicio

PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 2021 2020

Diferencias asociadas a revalorizacidn de activos por aplicacion 741 563 730.569

NIIF 1

Diferencias temporarias (impuestos diferidos) 87.060 85.146
Pasivos por impuesto diferido discontinuado (7.890) -
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 820.733  815.715

Importes en miles de euros

Las diferencias temporarias se originan principalmente por la dotacion del deterioro de valor de
inmovilizado material, por la limitacion a la deducibilidad de gastos financieros, asi como a
diferencias surgidas por amortizacion acelerada, arrendamientos financieros y al ajuste realizado

en ejercicios anteriores por la limitacion a la deducibilidad fiscal de la amortizacion.

Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente se mantienen registrados en el balance
de situacion consolidado por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que,
conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros del Grupo es probable que dichos

activos sean recuperados.

El movimiento de las diferencias temporarias de activo y pasivo en los ejercicios 2021 y 2020 es el

siguiente:

Ejercicio 2021

Activos por Impuestos Pasivos por Impuestos

CONCEPTO Diferidos Diferidos
Saldo a 28-02-2022 278.136 815.742
Diferencias temporarias:
Ejercicio actual 9.466 17.894
Ejercicios anteriores (19.957) (5.013)
TOTAL 267.645 828.623

Importes en miles de euros
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Activos por Impuestos

Pasivos por Impuestos

CONCEPTO Diferidos Diferidos
Saldo a 28-02-2021 308.859 872.742
Diferencias temporarias:
Ejercicio actual 13.450 8.679
Ejercicios anteriores (32.535) (65.706)
Otros 1.062 -
Ajuste activos por impuesto diferido (12.700) -
TOTAL 278.136 815.715
Importes en miles de euros
Las deducciones registradas y pendientes de aplicar son las siguientes:
TIPO DE DEDUCCION 2021  Flercicode .., Ejercicio de
caducidad caducidad
Deducciones por doble imposicién interna 167.339 Plazoilimitado 167.339 Plazo ilimitado
Deducciones por doble imposicién internacional 448 Plazo ilimitado 448 Plazo ilimitado
Deducciones por inversiones 99.188 2025-2038 96.569 2025-2038
Deducciones donativos a entidades sin fines de lucro 6.603 2021-2030 6.603 2021-2030
Deducciones por reinversion 27.510 2022-2029 27.510 2022-2029
Deduccién por reversion de medidas temporales 9.540 Plazo ilimitado 8.054 Plazo ilimitado
SALDO A 28 DE FEBRERO 310.628 306.523

Importes en miles de euros

Por su parte, las deducciones no activadas contablemente y pendientes de aplicar son las

siguientes:

TIPO DE DEDUCCION 2021  Eierciciode 0.0 Ejercicio de
caducidad caducidad

Deducciones por doble imposicion interna - Plazo ilimitado - -

Deducciones por doble imposicion internacional 163 Plazoilimitado - -

Deducciones por inversiones 6.166 2037-2040 1.431 2038

Deducciones donativos a entidades sin fines de lucro 579 2032 - -

Deducciones por reinversion - - -

Deduccidn por reversion de medidas temporales - Plazo ilimitado - -

SALDO A 28 DE FEBRERO 6.908 1.431

Importes en miles de euros

Del mismo modo, el Grupo tiene créditos fiscales por importe de 603,93 millones de euros

generados por el Grupo en concepto de pérdidas a compensar de ejercicios anteriores de los cuales

se encuentran registrados en el activo de la sociedad 161,36 millones de euros.

De acuerdo con la Ley 27/2014, del Impuesto de Sociedades, las bases imponibles negativas pueden

ser compensadas sin limitacion temporal.
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22.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

En el afo 2020 se iniciaron por parte de la Agencia Espanola de Administracion Tributaria (AEAT)
procedimientos de comprobacion general que abarcaron los ejercicios desde 2015/16 hasta 2017/18
en lo que al Impuesto sobre Sociedades se refiere, de junio de 2016 a febrero de 2018, para el
resto de impuestos con cadencia anual coincidente con el ano natural a excepcion del Impuesto
sobre la Renta de No Residentes cuyos ejercicios a sujetos a inspeccion abarcaron desde enero de
2016 a diciembre de 2018.

En los meses de marzo y abril de 2022, es decir, con posterioridad a la fecha de finalizacion del
ejercicio social de la entidad al que se refiere esta memoria, se han firmado actas en conformidad
y en disconformidad relativas, principalmente, al Impuesto sobre Sociedades y al concepto de
retenciones sobre el Impuesto sobre la Renta de No Residentes (sobre este ultimo, y siguiendo un
criterio conservador, se ha generado una provision de 34,1 millones de euros, véase Nota 13.1, sin
perjuicio que la responsabilidad original que corresponda al obligado principal como beneficiario
del rendimiento derivado de sus instrumentos financieros) de las que no se derivan impactos

patrimoniales significativos para la entidad.

23.INGRESOS Y GASTOS

23.1 Segmentacion por conceptos

La actividad principal del Grupo consiste en la venta al detalle de bienes de consumo, asi como la
prestacion de una amplia gama de servicios; agencias de viajes, correduria de seguros, seguros,
etc. para lo cual el Grupo cuenta con una red de grandes almacenes, hipermercados,

supermercados, tiendas de conveniencia y delegaciones.

Los cuadros siguientes, muestran la informaciéon por segmentos correspondiente al Grupo por tipo

de actividad:

Ejercicio 2021

SSRUISIOSIE Otras Lineas Ajustes de

CONCEPTO Retail Agenciade Grupo Sicor X J TOTAL
e de Negocio Conso.
Viajes

Cifra de negocios 11.325.674 984.386 163.667 141.201 (107.319) 12.507.609
Margen bruto 3.708.091 110.665 96.064 55.815 (74.227) 3.896.408
Resultado de expl. 203.600 (92.410) 14.583 22.487 46.802 195.062
Restitydsl 284.293 (95.511) 14.518 22355  (102.933)  122.722
ejercicio
Inv. en activos no 279.697 24.183 3.286 22718 (24.851)  305.033
corrientes

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2020 (*)
Servicios de . "
CONCEPTO Retail  Agenciade GrupoSicor Orosiineas —Ajustesde L op,,
- de Negocio Conso.
Viajes
Cifra de negocios 9.721.040 309.013 135.953 141.594 (49.661) 10.257.939
Margen bruto 2.882.062 21.038 53.084 50.624 (20.840) 2.985.968
Resultado de expl. (2.534.844) (160.320) 15.329 7.834 (259.629) (2.931.630)
Result. del ejercicio (2.491.490) (173.535) 15.266 (39.100) (260.050) (2.948.909)
e SHcHios, o 280.264 20.304 - 8358  (34.812)  274.114
corrientes
Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15
Ejercicio 2021
Servicios Grupo Otras Aiustes de
BALANCE Retail de Agencia  Sicor Lineasde '° TOTAL
. . Conso.
de Viajes Negocio
Activos fijos 6.683.334 102.747 4.083 213.623 3.247.842 10.251.629
Derechos de uso 354.686 15.890 716 288 (1) 371.579
Activos financieros 1.677.089 70.520 2 283.572 (1.711.539) 319.644
Activos por imp.diferido 684.031 10.851 34 5.229 35.589 735.734
Activos disponibles para la venta
(Nota 4.2.19) - 1.156.661 1.156.661
Existencias 1.575.988 514 1.574 1.280 (24) 1.579.332
PRl e Ak 586.503  143.848  22.537  97.947 (475.001) 375.834
cuentas comerciales
Efectivo y otros 178.471 27.796 76 5.722 (53.097) 158.968
TOTAL ACTIVO 11.740.102 372.166 29.022 607.661 2.200.430 14.949.381
Patrimonio neto 3.963.997 (32.323) 14.640 403.215 1.330.641 5.680.170
Provisiones no corrientes 194.650 5.164 75 - (41.392) 158.497
Deudas a largo plazo 3.220.859 37.177 3.102 289  (130.990) 3.130.437
Deudas por arrendamientos 309.498  12.312 413 316 (1) 322.538
operativos a largo plazo
Pasivos imp. diferidos 76.242 1.720 - 1.011 741.760 820.733
Otrgs pasivos financieros no 18.088 62 i 1.074 13 19.237
corrientes
Pasivos no corrientes - - - - 1145264  1.145.264
mantenidos para la venta
Provisiones corrientes 53.004 20.352 - - (25.922) 47.434
Deudas a corto plazo 789.464 5.566 (2.783) 179.529 (710.354) 261.422
DIETIdSS [FOFieT FENCSmIEHEes 95.097 4.979 309 ; 1 100.386
financieros operativos
Otros pasivos corrientes 3.019.203 317.157 13.266 22.227 (108.590) 3.263.263
TOTAL PASIVO 11.740.102 372.166 29.022 607.661 2.200.430 14.949.381

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2020

Servicios Grupo
de Sicor ORES Ajustes de
BALANCE Retail R Seguros Lineas de TOTAL
Agencia Negocio Conso.
de Viajes
Activos fijos 6.898.021 81.973 38.696 359 220.829 2.904.740 10.144.618
Derechos de uso 383.223 16.066 963 476 569 - 401.297
Activos financieros 1.546.035 22.166 1.054.321 53 283.781 (1.730.968) 1.175.388
Activos por imp.diferido 693.116 2,758 3.798 27 5.331 37.124 742.154
Existencias 1.686.864 621 E 252 1.247 (24) 1.688.960
Deldoiesigomsicisicey 569.308 59.558 168.931 21.583  64.236 (513.827)  369.789
otras cuentas comerciales
Efectivo y otros 846.777 7.115 62.586 51 4,139 - 920.668
TOTAL ACTIVO 12.623.344 190.257 1.329.295 22.801 580.132 697.045 15.442.874
Patrimonio neto 3.872.973 39.586 402.104 10.619 385.960 801.444 5.512.686
Provisiones no corrientes 168.388 5.024 826.967 760 - (7.551) 993.588
Deudas a largo plazo 3.643.347 2.293 93 294 289 (218.354) 3.427.962
Deudas por
arrendamientos operativos 305.245 17.183 1.012 428 619 - 324.487
a largo plazo
Pasivos imp. diferidos 70.799 1.748 12.114 - 485 730.569 815.715
(FES aSIVOS FiNaRcIaios 22.892 15 55 - 1.088 17 24.067
no corrientes
Provisiones corrientes 179.200 270 - - - (19.525) 159.945
Deudas a corto plazo 1.360.045 11.212 13 5.343 171.013 (588.157) 959.469
Deudas por
arrendamientos 129.874 95 - 52 - (1) 130.020

financieros operativos
Otros pasivos corrientes 2.870.581 112.831 86.937 5.305 20.678 (1.397) 3.094.935

TOTAL PASIVO 12.623.344 190.257 1.329.295 22.801 580.132 697.045 15.442.874

Importes en miles de euros

Los ajustes de consolidacion que afectan al resultado neto corresponden principalmente con los
dividendos recibidos de las entidades dependientes y la eliminacion por la plusvalia en la Sociedad
Dominante por importe de 153,8 millones de euros tras la integracion de Logitravel a valor

razonable.

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios consolidada correspondiente a los ejercicios

2021 y 2020, distribuida por zonas geograficas, es la siguiente:

Ejercicio Ejercicio
ACTIVIDAD 2021 2020 (*)
Nacional 11.799.837  9.730.889
Union Europea 520.762 396.216
Resto del mundo 187.010 130.834
TOTAL 12.507.609 10.257.939

Impartes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15
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Asimismo la distribucidon del importe neto de la cifra de negocios consolidada correspondiente a los

ejercicios 2021 y 2020, distribuida por segmento y division, es la siguiente:

ACTIVIDAD Ejercicio 2021 Ejercicio 2020(*)
Retail 11.325.674 9.721.040
Alimentacion 2.808.966 2.967.128
Moda 4.150.873 2.773.609
Hogar 1.334.853 1.332.884
Culturay Ocio 2.187.832 2.023.415
Varios 353.614 211.212
Otros ingresos 489.535 412.792
Servicios de Agencia de Viajes 984.386 309.013
Corporativo 499.118 223.189
Vacacional 475.357 78.142
Otros 9.911 7.682
Grupo Sicor 163.667 135.953
Seguridad 55.886 24,789
Servicios 31.589 7.361
Suministros 75.997 103.803
Otros 195 -
Otras Lineas de Negocio 141.201 141.594
Ajuste de Consolidacion (107.319) (49.661)
TOTAL 12.507.609 10.257.939

Importes en miles de euros
{*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

Adicionalmente los activos y pasivos derivados de los contratos con clientes son los relacionados

con la actividad de Servicios de Agencia de Viajes y Grupo Sicor.
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23.2 Aprovisionamientos

El desglose de la cifra de aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
los ejercicios anuales terminados el 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO 2021 2020(*)
Consumo de mercaderias 8.520.584 7.192.409
Consume de materias primas y otras materias 61.616 57.232
consumibles
Trabajos realizados por otras empresas 29.001 22.330
TOTAL 8.611.201 7.271.971

Importes en miles de euros
{*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

El epigrafe de “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
incluye costes de adecuacion de la mercancia para su venta. Durante el ejercicio 2021 se
incurrieron en 8,86 millones de euros por este concepto y 6,21 millones de euros en el ejercicio
2020.

Asimismo, dicho epigrafe incluye 28,97 y 28,71 millones de euros correspondientes a costes y
gastos, tanto internos como externos, incurridos durante los ejercicios 2021 y 2020,
respectivamente, en la elaboracion y adecuacion para la venta de productos alimenticios

comercializados por El Corte Inglés, S.A.

23.3 Gastos de personal

El saldo de la cuenta “Gastos de personal” de los ejercicios 2021 y 2020 presenta la siguiente

composicion:

. . Ejercicio

CONCEPTO Ejercicio 2021 2020(*)
Sueldos y salarios 1.586.341 1.456.637
Indemnizaciones 21.979 36.513
Cargas sociales: 531.165 551.410
Seguridad Social 508.042 519.346
Uniformidad 4.176 6.731
Seguro de vida 6.192 6.940
Otras cargas sociales 12.755 18.393
TOTAL 2.139.485 2.044.560

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

El Grupo ha aplicado en su mayoria la provision por el expediente de regulacién de empleo dotado

en 2020 por 150 millones de euros y que ha supuesto la salida de 3.292 personas.
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El nimero medio, expresado en jornada completa, de personas empleadas en el curso de los

ejercicios 2021 y 2020, distribuido por grupos de actividad es el siguiente:

N2 MEDIO DE EMPLEADOS

AGRUPACIONES Ejercicio Ejercicio
2021(*) 2020(*)

Mandos 6.610 7.547
Coordinadores 3.007 3.085
Técnicos 5.047 3.400
Profesionales 48.631 52.946
Personal base 8.109 5.929
TOTAL 71.404 72.907

{(*) Incluye |a plantilla del negocio de seguros.

El cuadro anterior no considera la plantilla media acogida a expedientes de regulacion.

Concretamente el porcentaje de plantilla media del Grupo que se ha acogido a ERTE asciende a un

7%.

Adicionalmente la plantilla al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, distribuida por sexo y categorias

ha sido la siguiente:

Ejercicio 2021(*) Ejercicio 2020(*)
AGRUPACIONES Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Mandos 2.599 5.220 2.825 5.660
Coordinadores 1.582 1.718 1.545 1.649
Técnicos 3.467 1.660 2.345 1.381
Profesionales 37.098 16.860 40.845 17.627
Personal base 5.798 3.802 4,117 2.820
TOTAL 50.544 29.260 51.677 29.137

{*) Incluye la plantilla del negocio de seguros.

El nimero de personas empleadas por el Grupo al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, con

discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
AGRUPACIONES 2021(*) 2020(*)
Mandos 65 70
Coordinadores 32 32
Técnicos 46 71
Profesionales 854 817
Personal base 363 233
TOTAL 1.360 1.223

{*) Incluye la plantilla del negocio de seguros.
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23.4 Otros ingresos y gastos de explotacion

El saldo de la cuenta “Otros ingresos y gastos de explotacion” de los ejercicios 2021 y 2020
presenta la siguiente composicion:

Ejercicio Ejercicio
CONCEPTO 2021 2020(*)
Variacion de existencias de productos
) (12) 5
terminados
Trabajos realizados para su activo 147.103 112.549
Otros ingresos de explotacion 174.426 175.479
Otros gastos de explotacion (1.274.159) {1.181.611)
TOTAL (952.642) (893.578)

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

El saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion” de los ejercicios 2021 y 2020 presenta la

siguiente composicion:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020(*)

Arrendamientos 41,133 33.005
Reparaciones y conservacién 61.356 55.716
Servicios contratados 427.031 428.757
Transportes 79.645 107.741
Primas de seguros 16.327 15.672
Servicios bancarios 54,110 44,190
Publicidad 155.514 129.851
Suministros 208.954 133.641
Tributos 101.016 105.107
Resto 129.073 127.931
TOTAL 1.274.159 1.181.611

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15
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23.5 Ingresos y gastos financieros
El desglose de los ingresos y gastos financieros del Grupo es el siguiente:
. . Ejercicio
CONCEPTO Ejercicio 2021 2020(*)
Ingresos financieros:
Ingresos por participaciones en capital 4 5
Ingresos por otros valores 1.642 18.204
TOTAL INGRESOS 1.646 18.209
Gastos financieros:
Por qeudas con empresas vinculadas y 1.304 2051
asociadas
Gastos por arrendamientos 13.475 15.222
Por deudas con terceros 122.204 133.565
TOTAL GASTOS 136.983 150.838

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

24. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas y que
forman parte del trafico habitual en cuanto a su objeto y condiciones, han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion segin lo indicado en esta memoria, y no se desglosan en esta Nota. Las
operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas y otras vinculadas se desglosan a

continuacion.

24.1 Saldos y operaciones con empresas asociadas y vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2020 y 2019 es el

siguiente:

Ejercicio 2021

Empresas Otras
CONCEPTO - partes  TOTAL
asociadas .
vinculadas
Ventas 40,745 2.120 42.865
Compras 26.478 15.378 41.856
Prestaciones de servicios 14.272 419 14.691
Recepcidn de servicios 34.076 2.669 36.745

Importes en miles de euros
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Ejercicio 2020(*)
Empresas Otras
CONCEPTO partes TOTAL
asociadas
vinculadas
Ventas 29.600 883 30.483
Compras 18.978 15.177 34.156
Enajenacion de inmovilizado - 8 8
Prestaciones de servicios 10.323 913 11.236
Recepcidn de servicios 34.247 2.019 36.266

Importes en miles de euros
{*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

Adicionalmente, el importe de los saldos en balance con partes vinculadas es el siguiente:

Ejercicio 2021

Empresas s
CONCEPTO ) partes TOTAL
asociadas
vinculadas
Clientes y deudores comerciales 30.077 95 30.172
Inversiones financieras a corto plazo 1.594 402 1.996
Deudas a largo plazo (3) (48.603) (48.606)
Deudas a corto plazo (7.092) (22.516)  (29.608)
Proveedores y acreedores comerciales (15.843) (7.217) (23.060)
Cuentas corrientes Administracion - (47.104) (47.104)
Importes en miles de euros
Ejercicio 2020
Empresas Otras
CONCEPTO i partes TOTAL
asociadas
vinculadas
Clientes y deudores comerciales 48.901 505 49.406
Inversiones financieras a corto plazo 1.700 428 2.128
Deudas a largo plazo 6 (48.604) (48.598)
Deudas a corto plazo (7.557) (22.494) (30.051)
Proveedores y acreedores comerciales (7.109) (4.309) (11.418)
Cuentas corrientes Administracion - (54.111) (54.111)

Importes en miles de euros

Las principales transacciones realizadas por el Grupo con otras partes vinculadas se deben a

operaciones comerciales. Estas transacciones se han realizado a precios de mercado.

24.2 Retribuciones al Consejo de Administracioén

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 por los miembros del Consejo de

Administracion de El Corte Inglés, S.A., clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

v
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CONCEPTO Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Consejo de Administracion:

Sueldos 5.687 4,169
Otros conceptostt) 9.029 9.850
TOTAL 14.716 14.019

Importes en miles de euros
(1) Otros conceptos: Otras retribuciones vinculadas al ejercicio del cargo de consejero.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad tiene cuentas corrientes acreedoras con
miembros del consejo por importe de 48,5 millones de euros y 54,9 millones de euros
respectivamente en concepto de pagos por sus retribuciones vinculadas al ejercicio del cargo de
consejero, retribuciones como ejecutivos y dividendos en determinados casos.

La responsabilidad civil de los Administradores y Directivos de la Sociedad esta asegurada a través
de varias polizas de seguro contratadas con determinadas entidades y que dan cobertura al total de
las empresas del Grupo. El importe de las primas satisfecho por este concepto asciende a 330.939
euros para el ejercicio 2021 (356.107 euros para el ejercicio 2020).

Al 28 de febrero de 2022, el Consejo de Administracion estaba formado por 9 personas, 4 mujeres y

5 hombres y al 28 de febrero de 2021 estaba formado por 10 personas, 4 mujeres y 6 hombres.

En la reunién del Consejo de Administracion del 26 de mayo de 2021 se produce la renuncia como

consejero de D. Florencio Lasaga Munarriz.

Los accionistas de la Sociedad reunidos en la Junta General de Accionistas extraordinaria del 26 de
enero de 2022 aprobaron la entrada de Mutua Madrilefia (véase Nota 9.4) en el capital de la
Sociedad. Ignacio Garralda, presidente y consejero delegado del Grupo Mutua Madrilena, se
incorporara al Consejo de El Corte Inglés en representacion de Mutua Madrilefia una vez que ésta
altima tome la participacion del 8%.Con fecha 26 de febrero 2020 y 26 de julio de 2020 se produjo
el nombramiento de D. José Ramén de Hoces Iiiguez como secretario y consejero,

respectivamente.

Por Gltimo, con fecha 2 de octubre de 2020 se produjo la renuncia y por tanto el cese como

consejero de D. Carlos Martinez Echevarria.
Alta Direccion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2021 por la Alta Direccion asciende a 10,9

millones de euros y corresponde a 19 personas (18 hombres y 1 mujer).
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Plan de Incentivos CEOQ

En la Junta General de Accionistas del 26 de julio de 2020 se aprobd, entre otros puntos, la
concesion de un plan de entrega de hasta un total de 243.432 acciones al Consejero Delegado. El
total de las acciones a entregar se realiza en tres tramos fijos de 81.144 acciones, siendo el
primero el 31 de diciembre de 2020, y sucesivamente los dos siguientes 31 de diciembre de 2021y
31 de diciembre de 2022. La duracion del plan es de 10 afios y tiene un coste maximo determinado
para la Sociedad que no aplica en el corto y medio plazo ya que durante los primeros 5 afos el
impacto en caja del plan es reducido, siendo los importes devengados en el ejercicio 2021 y 2020
de 9,2 millones de euros y 3,5 millones de euros, respectivamente. Los importes mencionados
incluyen ademas el abono de un importe en metalico por una cantidad equivalente a la derivada de
aplicar el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”) sobre la renta derivada de la
entrega y la tenencia de las Acciones. Las acciones se valoraran en cada ejercicio por un experto
independiente en base a metodologia de mercado y considerando las caracteristicas del plan, el
cual esta sujeto a una serie de condiciones de transmisibilidad, opciones cruzadas asi como a las
pertinentes clausulas de mantenimiento, no vulneracion, y prestacion de servicios hasta el 31 de
diciembre de 2030. El importe correspondiente al devengo acumulado del ejercicio de 2021 se
encuentra recogido bajo el epigrafe de provisiones LP (3,2 millones de euros a 28 de febrero de
2022; véase Nota 13.1). Dicho importe y plan seran regularizados en 2022, como consecuencia de la

salida del Consejero Delegado de la Sociedad (véase Nota 26.3).

Plan de Incentivos Largo Plazo

Con fecha 23 de julio de 2021 la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobo un incentivo
plurianual en metdlico a favor de los Consejeros ejecutivos y determinados miembros de la
Direccién para la consecucion del plan estratégico del Grupo presentado y aprobado por el Consejo
de Administracion. Para el ejercicio 2021 se ha registrado una provision por este concepto de 21,5
millones de euros (véase Nota 16.1) de los cuales corresponden a Consejeros y Alta Direccion 9,6

millones de euros y 5,1 millones de euros, respectivamente.
25.INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha seguido desarrollando su politica de gestion medioambiental, de conformidad con las
disposiciones legales que, en materia de proteccion del medio ambiente, existen actualmente en

nuestro pais.

Las principales lineas de actuacion han sido las siguientes:
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25.1 Activos medioambientales

Respecto a los actuales sistemas implantados por el Grupo con la finalidad de reducir el impacto
medioambiental de sus instalaciones, se ha continuado con la reduccion de emisiones a la
atmosfera, de depuracion y recirculacion de aguas, de reduccion de ruidos y vibraciones, etc.,
incorporandose el coste de dichos elementos al de las instalaciones en las que se encuentran
ubicados. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el coste de los activos medioambientales
identificados y sus correspondientes amortizaciones y deterioros acumulados, se detallan, por su

composicion de acuerdo con su naturaleza medioambiental, a continuacion:

Ejercicio 2021

Amortizacion Deterioro del

CONCEPTO Coste NN Valor neto
acumulada ejercicio

Proteccién de aguas 4.832 (1.499) (375) 2.958

Proteccion del aire 62.240 (43.817) (2.783) 15.640

Proteccion acustica 2.563 (1.234) (142) 1.187

Otros 388 (67) (18) 303

TOTAL 70.022 (46.617) (3.318) 20.087

Importes en miles de euros

Ejercicio 2020

Amortizacibn  Deterioro del B qioIge

CONCEPTO Coste L ejercicios  Valor neto
acumulada ejercicio .
anteriores
Proteccion de aguas 1.242 (768) (208) - 266
Proteccion del aire 49.077 (38.735) (115) (2) 10.225
Proteccion acustica 1.762 (1.036) 184 (38) 872
Otros 236 (51) - - 185
TOTAL 52.317 (40.590) (139) (40) 11.548

Importes en miles de euros

25.2 Gastos medioambientales

Los gastos de naturaleza medioambiental registrados durante los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 16,60 y a 18,20 millones de euros, respectivamente, y figuran registrados en los

siguientes epigrafes del estado de resultados consolidado:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020 (*)
Aprovisionamientos 205 200
Servicios exteriores 13.722 14.663
Tributos 2.664 3.321
TOTAL 16.591 18.184

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15
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Los aprovisionamientos se refieren a las adquisiciones puntuales de materiales consumibles no
incluidos en los servicios exteriores cuyo objetivo sea la mejora medioambiental, tales como: filtros
para la eliminacién de la contaminacion en el aire expulsado a la atmosfera, productos para el

tratamiento de las aguas o los productos para el mantenimiento de calderas y depuradoras.

Por lo que se refiere a los servicios exteriores cabe sefalar que su concepto acoge todas aquellas
contrataciones, tanto de mantenimiento periodico como de otros servicios en general, tendentes a
la proteccion y mejora del medio ambiente. Cabe destacar, entre otras, las siguientes actuaciones:
limpieza de conductos de aire acondicionado, tratamiento del agua en nuestras instalaciones
(limpiezas, desinfecciones...), gestion de envases y residuos de envases, transporte y gestion de
residuos (tubos fluorescentes, aceite de maquinarias, papelote, aceites vegetales, desechos

organicos, desechos sanitarios, etc.) o seguros de responsabilidad civil.

Finalmente, en el epigrafe de tributos se recogen las tasas de naturaleza medioambiental,

fundamentalmente la originada por la utilizacion de vertederos.

26.0TRA INFORMACION

26.1 Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por
parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2021 ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante ni las personas vinculadas a los mismos segiin se define en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de las

sociedades del Grupo.
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26.2 Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios 2021 y 2020 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas, Ernst & Young, S.L. o0 a
una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestion relativos a servicios de

auditoria y otros servicios prestados por el auditor, ha sido la siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

CONCEPTO Auditor Otras  Auditor Otras

principal firmas  principal firmas
:ﬁz\glc:s)s de auditoria de cuentas 1771 12 1.463 13
Otros servicios de verificacion 612 - 909 -
TOTAL SERVICIOS DE AUDITORIA 2.384 12 2.372 13
Servicios fiscales 14 - - -
Otros servicios 383 - 233
TOTAL OTROS SERVICIOS 397 - 233 -
TOTAL 2.780 12 2.605 13

Importes en miles de euros

26.3 Hechos posteriores

Con fecha 18 de marzo de 2022 el Grupo ha llegado a un acuerdo para refinanciar su deuda
bancaria por un importe maximo de 2.600 millones de euros, lo que permite mejorar las
condiciones que tenia actualmente al asegurar una financiacion estable, con menor coste y mayores

plazos (hasta 2027 con posibilidad de extender un afio y otro adicional).

El nuevo acuerdo incluye un nuevo tramo de 600 millones que se ha destinado en su totalidad al
pago del bono emitido en 2020 (véase nota 14.3). Asimismo, el acuerdo de refinanciacion incluye
también compromisos de sostenibilidad en linea con las estrategias de responsabilidad social

corporativa que lleva a cabo el Grupo.

Ante las condiciones favorables del mercado inmobiliario y en vista del interés mostrado por
distintos inversores con posterioridad al cierre del ejercicio, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante autorizo en su reunion del 14 de marzo de 2022 el inicio de un proceso de
rotacion de activos. Dichos activos se componen, principalmente, de oficinas, y en menor medida
de locales comerciales y activos hoteleros, susceptibles todos ellos de ser destinados a usos

alternativos.
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Con fecha 28 de marzo de 2022 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha
aprobado la creacion de una Comision Ejecutiva Delegada que estard integrada por tres
miembros: la presidenta y dos consejeros. Asimismo, a la Comision Ejecutiva Delegada asisten los
dos nuevos directores generales que ejercen la funcién de gestion del Grupo, José Maria Folache
que se encargara de dirigir el negocio de retail; y Santiago Bau que ha asumido los negocios de la

corporacion y los de nueva creacion.

Adicionalmente Javier Rodriguez-Arias, parte de la direccion actual de la Sociedad, ha sido

nombrado nuevo consejero.

Por Gltimo, Victor del Pozo Gil, abandona la compaiiia a peticion propia. Del Pozo ha permanecido

como consejero delegado de El Corte Inglés durante los Gltimos cinco afios.

Con fecha 31 de marzo de 2022, y tras la aprobacion de las autoridades competentes, se ha

escriturado y ejecutado la venta de la participacion de FST Holets, S.L (véase Nota 10).

Durante el mes de mayo de 2022 se han recibido las aprobaciones de las autoridades competentes
de la transaccion con el Grupo Mutua Madrilena (Véase Nota 4.2.15) que se encontraban pendientes
a 28 de febrero de 2022. Tras estas aprobaciones se estima cerrar y ejecutar la transaccion el 31 de
mayo de 2022.

Con fecha 25 de mayo de 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha
aprobado la compra por parte de El Corte Inglés, S.A. a Primefin de 4.192.689 acciones de la
Sociedad (en este caso pasarian a clasificarse como acciones propias) representativas de un 5,5%
del capital social. El precio de las acciones esta referenciado a la reciente transaccion con el
Grupo Mutua Madrilefia y otras obligaciones contractuales. La ejecucion del acuerdo se realizara en

los préximos meses en condiciones de mercado.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO TERMINADO EL
28 DE FEBRERO DE 2022

ACTIVIDAD Y EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

La actividad principal de El Corte Inglés, S.A. y sus sociedades dependientes consiste en la venta al
detalle de bienes de consumo, asi como en la prestacion de una amplia gama de servicios (agencia
de viajes, telefonia, correduria de seguros, servicios integrales, logistica, etc.) para cuya
realizacién cuenta con una red de grandes almacenes, hipermercados, supermercados, tiendas de
conveniencia y delegaciones y plataforma digitales.

De una manera mas detallada, se describen a continuacion las lineas de actividad en las que opera

el Grupo:

- Grandes almacenes El Corte Inglés: cuentan con gran diversidad de productos y servicios como
articulos de ocio, cultura, mobiliario, moda, complementos, jugueteria, joyeria y electronica
de consumo. Al cierre del ejercicio 2021, El Corte Inglés dispone de 79 grandes almacenes en

Espafia y 2 en Portugal.
Supermercados El Corte Inglés: 52 en Espafia y 2 en Portugal.
- Qutlets: 54 en Espana y 1 en Portugal.
- Delegaciones de ECl Empresas: 14 en Espaia.
- Otros establecimientos comerciales (TMJ y T. Sportown): 14 en Espana.

- Hipermercados Hipercor: ofrecen gran variedad y amplitud de productos nacionales,
internacionales, regionales y locales con excelente calidad-precio tanto en alimentacion como
en articulos para el cuidado personal, textil y hogar. Al cierre del ejercicio 2021 se encuentran

abiertas 37 salas hipermercado.

- Tiendas de proximidad Supercor: disefadas como cadena de supermercados de proximidad,
cercana al cliente y capaz de satisfacer todas las necesidades basicas de la compra. A 28 de
febrero de 2022 Supercor cuenta con 188 establecimientos en Espafia y 6 en Portugal.
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Sfera: cadena de tiendas especializadas en moda y complementos. Al cierre del ejercicio 2021,
Sfera dispone de 165 tiendas propias distribuidas por diferentes paises, 256 tiendas en régimen

de franquicia en el extranjero y 79 corneres en C.C. de ECI en Espaia y Portugal.

Bricor: cadena de bricolaje, decoracion y servicios para el hogar y jardin integrada en El corte
Inglés. A 28 de febrero de 2022 cuenta con 1 establecimientos de gran formato y 72

departamentos dentro de los Grandes almacenes.

Grupo Viajes El Corte Inglés: agencia de viajes de tipo profesional o vacacional. Al cierre del
ejercicio 2021 cuenta con 612 delegaciones en Espaia, 23 en Portugal y 142 en otros paises.
Adicionalmente a 28 de febrero de 2022 se integra dentro del Grupo Viajes el conjunto de
Sociedades de Logitravel que reforzara la presencia digital del negocio (véase Nota 4.2.19).

Grupo de Seguros: ofrece seguros de vida y accidentes, de ahorro, de rentas temporales y
vitalicias, asi como planes de pensiones. A 28 de febrero de 2022, la Correduria de Seguros
cuenta con 136 delegaciones en Espafa y 2 en Portugal, y la Compaiia de Seguros, 25
delegaciones en Espaiia. A 28 de febrero de 2022 el negocio de Seguros se ha clasificado como

mantenido para la venta (véase Nota 4.12.15).

Grupo Sicor: ofrece servicios de seguridad presencial a través de vigilantes asi como a la
instalacion y mantenimiento de sistemas de seguridad (CCTV) y controles de acceso.
Adicionalmente desde el ejercicio 2021 ofrecen servicio de venta e instalacion de alarmas a

particulares y empresas.

En el ejercicio 2021, el importe neto de la cifra de negocios del Grupo El Corte Inglés alcanzé

12.508 millones de euros, un 21,9% superior al registrado en el ejercicio anterior. El desglose por

linea de negocio es el siguiente:

Miles de euros

CIFRA DE NEGOCIOS % Aportacion Ejercicio Ejercicio % Var.21/20
2021  2020(*)

Retail 90,6 11.325.674 9.721.040 16,5
Servicios de agencia de viajes 7,9 984.386 309.013 218,6
Grupo Sicor 1,3 163.667 135.953 20,4
Otras lineas de negocios 1,1 141.201 141.594 (0,3)
Ajustes de consolidacién (0,9) {107.319) (49.661) 116,1
TOTAL 100,0 12.,507.609 10.257.939 21,9

(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

Las dos lineas con mayor volumen de negocio son Retail y la Agencia de Viajes.
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El afo 2021 viene marcado por una soélida recuperacion del negocio Retail, alcanzando un
crecimiento de ventas del 16,5%, principalmente por el area de Moda. En este sentido aislando el

efecto del turismo, la actividad Retail se situaria en niveles similares previos a la pandemia.

En el caso de la Agencia de Viajes, si bien ha recuperado mas del 100% de la venta frente al 2020,
las restricciones vigentes durante el 2021 y los cambios de modelo en el sector corporativo todavia
reflejan una distancia considerable con niveles pre pandemia. En este sentido, la operacion con
Logitravel, las medidas de eficiencia lanzadas junto con un levantamiento de las restricciones
implican una aceleracion de la recuperacion en los proximos 12-24 meses.

Los costes, gastos e ingresos operativos ascendieron a 12.024,85 millones de euros (10.498,14
millones de euros en el ejercicio 2020), de los cuales, 8.611,20 millones correspondieron a
aprovisionamientos, 2.139,49 millones a gastos de personal y 1.274,16 millones a servicios

exteriores.

El importe de las existencias a 28 de febrero de 2022 era de 1.579,33 millones de euros (1.688,96
millones de euros en el ejercicio 2020).

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion ascendieron a 978,72 millones de euros,
segun se refleja en el estado de flujos de efectivo, habiéndose materializado en las inversiones de
inmovilizado y en la amortizacion de deuda financiera, principalmente.

Las inversiones realizadas por el Grupo durante el ejercicio 2021 fueron de 305 millones de euros
(274 millones en el ejercicio 2020), con el desglose que se describe a continuacion:

CONCEPTO phllones

de euros

Inmovilizaciones materiales 177

Inmovilizaciones intangibles 126

Inmovilizaciones inmobiliarias 2

Las inversiones en activos materiales han sido las siguientes:

CONCEPTO Millones
de euros
Terrenos y construcciones 12
Magquinaria, instalaciones, utillaje y otros 20
Mobiliario 5
Equipos para procesos de informacion 7
Inmovilizado material en curso 133
TOTAL 177
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PERSPECTIVAS FUTURAS

La direccion del Grupo evallia las implicaciones geopoliticas actuales ante el conflicto bélico en
Ucrania que comenzo el 24 de febrero del 2022 y que a fecha de hoy continlia. Se trata de una
situacion compleja que es dificil evaluar. De una manera directa el Grupo no se ve afectado al no

contar con ningln tipo de actividad relevante tanto en Rusia como en Ucrania.

Las fuertes sanciones a Rusia han agudizado los efectos ya percibidos en el segundo semestre de
2021 donde la inflacién de la zona euro habia subido considerablemente. La inflacion se ha
intensificado como resultado de diferentes factores, el encarecimiento de la energia, los trastornos
en el suministro de determinadas materias primas y alimentos, las tensiones en las cadenas de
suministros, los problemas en el transporte, asi como la revitalizacion de la demanda de bienes de
consumo, por lo que la politica monetaria del Banco Central Europeo continuara reaccionando para

contener las presiones inflacionarias.

Para mitigar el efecto de la inflacién, El Corte Inglés continia implementando mejoras en la
reduccion de costes, destacando la digitalizacion de los procesos, el plan de reordenacion de la
plantilla, creando la nueva filial El Corte Inglés Logistica Avanzada con la intencion de mejorar la
cadena de distribucién ante situaciones de desabastecimiento puntual e irrupciones en la red de
transporte de suministro y distribucion. En cuanto a los costes de la energia, las medidas
anunciadas por la Unién Europea y otros paises para (i) reducir la dependencia del petroleo y gas
procedente de Rusia, (ii) mitigar el impacto del conflicto en el coste de la energia y iii)
recientemente el acuerdo entre Union Europea con Espafia y Portugal que permite poner un tope al
precio del gas para contener los precios de la energia, deberian implicar que tales eventuales
incrementos reduzcan el impacto en los negocios del Grupo. Adicionalmente a través de Telecor
S.A.U se esta llevando a cabo las gestiones oportunas ante al aumento en los costes de energia
implantando planes de cobertura de compras a futuro que permiten reducir costes y asegurar los

flujos futuros.

GESTION DE RIESGOS

Tal y como se explica en las cuentas anuales consolidadas, las actividades del Grupo estan
expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo del tipo de
cambio, riesgo de tipo de interés y de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La gestion del
riesgo del Grupo es llevada a cabo por la Direccion de la Sociedad Dominante, que tiene
establecidos los mecanismos necesarios y se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros, tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo.
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Los principales riesgos referidos se describen a continuacion:

Riesgo de crédito: el Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito con

terceros, al constituir la venta al por menor la inmensa mayoria de la cifra de negocios,

realizandose el cobro, fundamentalmente, en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.

El Grupo se rige por un criterio de prudencia en su politica de inversiones cuyos principales
objetivos son mitigar el riesgo de crédito de los productos de inversion. Con caracter general,
el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de

elevado nivel crediticio.

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni deteriorados puede
evaluarse por referencia a calificaciones crediticias externas, situandose la mayor parte de las

inversiones del Grupo en rating BBB.

En relacion con el riesgo de crédito derivado de operaciones comerciales (principalmente
derivados de las operaciones de la Agencia de Viajes), se establece una provision para pérdidas
esperadas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que el Grupo no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los

términos originales de las cuentas a cobrar.

A 28 de febrero de 2022 y 28 de febrero de 2021 no existen saldos vencidos de importe
significativo. Asimismo, de acuerdo con la experiencia historica disponible, el Grupo considera
que no resulta necesario efectuar correcciones valorativas en relacion con las cuentas a cobrar
no vencidas. El valor razonable de las cuentas a cobrar no difiere significativamente con su

valor en libros.

Riesgo de liquidez: el Grupo mantiene una gestion prudente del riesgo de liquidez,

manteniendo un nivel adecuado de efectivo y valores negociables, asi como con la
contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las

necesidades previstas.

El Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios
apropiados y una disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de una monitorizacion
continua de las previsiones y de las cantidades actuales de flujos de fondos y emparejando

éstas con perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de interés: las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de

los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. Los instrumentos financieros
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que estan expuestos a riesgo de tipo de interés son basicamente las financiaciones a tipo

variable y los instrumentos financieros derivados.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo El Corte Inglés respecto de la evolucion de los tipos
de interés y de los objetivos de la estructura de la deuda a largo plazo, se contratan

instrumentos financieros derivados que mitiguen estos riesgos.

- Riesgo de precio: la exposicion del Grupo al riesgo de precio se refleja a través de sus

inversiones en instrumentos de patrimonio que cotizan en mercados, los cuales se encuentran
clasificados como activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y
como activos a valor razonable con cambios en patrimonio. Para gestionar el riesgo del precio
que surge de dichas inversiones, el Grupo diversifica su cartera. La mayoria de estas
inversiones cotizan en la bolsa o se tratan de inversiones en instituciones de inversion colectiva
(IIC’s).

El efecto de disminucion e incremento de los indices donde cotizan los anteriores titulos no
suponen impactos significativos en la cuenta de resultados o en patrimonio neto.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2021 y como consecuencia de la pandemia y agravado
recientemente por el impacto geopolitico, se ha producido un impacto inflacionario relevante
afectando a las materias primas, suministros (especialmente energia)... Ante esta situacion, el
Grupo y las autoridades legales (Unién Europea) han establecido medidas que permitirian

reducir los impactos de la inflacion (véase Nota 2.7.1y 2.7.2).

- Riesgo de tipo de cambio: el Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta

expuesto al riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisa, especialmente en las compras

de mercaderias denominadas en dolares estadounidenses.

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de acuerdo con las directrices de la Direccion del
Grupo, que prevén, fundamentalmente, el establecimiento de coberturas financieras o
naturales, la monitorizacion constante de las fluctuaciones de los tipos de cambio y otras
medidas destinadas a mitigar dicho riesgo. El Grupo sigue la politica de contratar instrumentos
financieros (seguros de cambio) que reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en

moneda extranjera.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Con la finalidad de controlar y disminuir el potencial impacto negativo de las oscilaciones de los
tipos de interés y de los tipos de cambio antes referidos en los resultados del Grupo, la Sociedad

Dominante mantiene un programa de gestion de esos riesgos a medio plazo a través del uso de
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determinados instrumentos financieros que mitiguen el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio
y de precio de energia. Los importes de los nominales que cubren los programas de gestion de

riesgo de tipo de interés y tipo de cambio se exponen en la Nota 19 de la memoria consolidada.

EQUIPO HUMANO

Al cierre del ejercicio nuestro equipo esta formado por un total de 79.840 personas, distribuidas
entre todas las empresas del Grupo, lo que supone una disminucion de 974 personas sobre el afio

anterior, es decir, un 1,21% menos.

El nimero medio de empleados del Grupo, calculados a jornada completa, se ha situado en 71.404

personas:

NUMERO MEDIO DE

EMPLEADOS

AGRUPACIONES L e

Ejercicio Ejercicio

2021(*) 2020(*)
Mandos 6.610 7.547
Coordinadores 3.007 3.085
Técnicos 5.047 3.400
Profesionales 48.631 52.946
Personal base 8.109 5.929
TOTAL 71.404 72.907

*Incluye la plantilla del negocio de seguros

El cuadro anterior no considera la plantilla media acogida a expedientes de regulacion.
Concretamente el porcentaje de plantilla media del Grupo que se ha acogido a ERTE asciende a un
7%

El 93,05% de los empleados tienen contrato fijo. Adicionalmente, la plantilla al cierre de los

ejercicios 2021 y 2020, distribuida por sexo y categorias ha sido la siguiente:

Ejercicio Ejercicio

AGRUPACIONES 2021(*) 2020(*)
Mujeres  Hombres Mujeres Hombres
Mandos 2.599 5.220 2.825 5.660
Coordinadores 1.582 1.718 1.545 1.649
Técnicos 3.467 1.660 2.345 1.381
Profesionales 37.098 16.860 40.845 17.627
Personal base 5.798 3.802 4,117 2.820
TOTAL 50.544 29.260 51.677 29.137

(*)Incluye la plantilla del negocio de seguros
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Adicionalmente, el Consejo de Administracion esta formado por 10 consejeros, de los cuales 4 son

mujeres.

SALUD Y SEGURIDAD LABORAL

Véase informacion detallada en el Informe No Financiero 2021.

FORMACION

Véase informacion detallada en el Informe No Financiero 2021.

MEDIO AMBIENTE

Los principales esfuerzos en materia de medio ambiente se encuentran relacionados con el consumo

de materiales, energia y agua, asi como con aquellos aspectos relativos al control de emisiones de

gases de efecto invernadero y la gestion de residuos.

La Politica general de proteccion del medio ambiente y concienciacién medioambiental del Grupo

engloba los siguientes aspectos:

Reduccion del impacto de los materiales utilizados, reutilizacion y minimizacién de los

embalajes.

Plan de eficiencia para el consumo energético de los centros comerciales en distintas
vertientes (iluminacién, frio comercial, climatizacién y sistemas de control) y bisqueda de

tecnologias mas eficientes.

Entre las principales iniciativas destacan:

Eleccion de sistemas de iluminacion que valoren aspectos como el indice de reproduccion
cromatica, la vida (til, el disefio, los equipos auxiliares o los sistemas de regulacién, control y

mantenimiento, que influyen, en gran medida, en el consumo energético.

Modernizacion tecnoldgica de los muebles frigorificos existentes, adaptando su rendimiento y

mejorando en todos los casos su eficiencia energética.

Medidas de reduccion de consumo de agua y mejora de la calidad de los vertidos. Para ello,
gran parte de nuestras instalaciones han incorporado nuevas técnicas de tratamiento de aguas

residuales, consistentes en sistemas ecologicos de fermentacion microbiana.

Reduccidn paulatina de utilizacion de las torres de refrigeracion por agua.
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- Medidas de eficiencia energética para la reduccién de las emisiones.

- Programas de tratamiento especifico de los distintos tipos de residuos generados por el Grupo.

Los gastos de naturaleza medioambiental registrados durante los ejercicios 2021 y 2020 han

ascendido a 16,59 y a 18,20 millones de euros, respectivamente, con el siguiente detalle:

Ejercicio  Ejercicio

CONCEPTO 2021 2020(%)
Aprovisionamientos 205 200
Servicios exteriores 13.722 14.663
Tributos 2.664 3.321
TOTAL 16.591 18.184

Importes en miles de euros
(*) Cifras modificadas a efectos comparativos. Véase Nota 4.2.15

Los aprovisionamientos se refieren a las adquisiciones puntuales de materiales consumibles no
incluidos en los servicios exteriores cuyo objetivo sea la mejora medioambiental, tales como: filtros
para la eliminacion de la contaminacion en el aire expulsado a la atmédsfera, productos para el
tratamiento de las aguas o los productos para el mantenimiento de calderas y depuradoras.

Por lo que se refiere a los servicios exteriores cabe sefialar que su concepto acoge todas aquellas
contrataciones, tanto de mantenimiento periodico como de otros servicios en general, tendentes a
la proteccion y mejora del medio ambiente. Cabe destacar, entre otras, las siguientes actuaciones:
limpieza de conductos de aire acondicionado, tratamiento del agua en nuestras instalaciones
(limpiezas, desinfecciones...), gestion de envases y residuos de envases, transporte y gestion de
residuos (tubos fluorescentes, aceite de magquinarias, papelote, aceites vegetales, desechos

organicos, desechos sanitarios, etc.) o seguros de responsabilidad civil.

Finalmente, en el epigrafe de tributos se recogen las tasas de naturaleza medioambiental,

fundamentalmente la originada por la utilizacion de vertederos.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Consolidado ha desarrollado, durante el ejercicio 2021, diversos proyectos de
Investigacion, Desarrollo e Innovacion, enmarcados en diferentes lineas de actuacion estratégica.

Entre los proyectos mas importantes, por su contenido y alcance, se indican los siguientes:

e Desarrollo de una estructura de software avanzado, basada en técnicas de diseno
estructural de sistemas, cuyo objetivo es la segmentacion inteligente de los clientes

mediante el uso de Big Data y algoritmos de Inteligencia Artificial. Con esta plataforma se
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obtiene una imagen real de la gestion de las campanas, clasificacion de datos de clientes
en base al riesgo, deteccion de fraudes, recuperacion de deuda y estimacion de tasas de
morosidad.

e Digitalizacion de la relacion con el cliente en el Grupo de Seguros ECI. El proyecto se apoya
en la implantacién de una plataforma CRM basada en Cloud, y en la optimizacion de los
procesos de comunicacién con el cliente. Esta transformacion digital proporcionara un
mejor acercamiento de la oferta comercial a las necesidades de los usuarios. Se produce
una mejora en el servicio al gestionar la relacion con el cliente de forma personalizada,
favoreciendo asi su vinculacion.

e Creacion de una Plataforma de Gestion Integral para el entorno de la correduria de seguros,
basado en tecnologia Java J2EE. Se trata de un ambicioso plan plurianual que requiere,
tanto el desarrollo de funcionalidades fundamentales, como la reingenieria y digitalizacién
de todos los procesos de negocio. En esta primera fase del proyecto se abordan los modulos
de Back-Office, Agenda Inteligente y Estructura Comercial.

e Disefio y desarrollo de diferentes mejoras tecnoldgicas en un nuevo portal web, mediante el
cual poder publicitar y ofertar los productos financieros de la entidad. Integra facilidades
para gestionar la financiacion y el pago seguro de los productos, asi como los
correspondientes servicios de autenticacion de usuarios y de gestion documental. En
paralelo, se trabaja en la version App de la plataforma, reforzando asi la omnicanalidad de

la solucion.

Como en ejercicios anteriores, las empresas del Grupo El Corte Inglés han proseguido su labor en el
desarrollo de los procesos de innovacion continuada, tanto en sistemas como en procedimientos
operativos. Ello ha supuesto la incorporacion y aprovechamiento de la ultima tecnologia aplicable y
también el desarrollo de modelos conceptuales que, formalizando los datos atesorados por la
experiencia, permiten mejorar de modo continuo los sistemas productivos y de gestion.

La adecuada instrumentacion de los procesos de aseguramiento continuado de la calidad, es
también otro factor basico para poder seguir ofreciendo a los clientes un nivel excelente en la

prestacion de los servicios y en su atencion personalizada.

ACCIONES PROPIAS

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo tenia en su poder acciones propias con caracter

transitorio, destinadas a su proxima enajenacion, de acuerdo con el siguiente detalle:
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o
CONCEPTO pas o
acciones nominal
Acciones propias del tipo A al cierre del ejercicio 2021 6.142.679 6
Acciones propias del tipo A al cierre del ejercicio 2020 7.483.913 6

Importes en miles de euros

En el transcurso de los ejercicios 2021 y 2020 se adquirieron acciones de la propia Sociedad por un
valor efectivo de 149,18 millones de euros y 160,58 millones de euros respectivamente y se

enajenaron acciones por un importe de 10,88 y 3,99 millones de euros, respectivamente.

Con fecha 7 de abril de 2021 la Sociedad ha adquirido el 22,18% del capital social de Cartera de
Valores de IASA, S.L. y en unidad de acto la segunda realizd una reduccion de capital mediante
devolucién de aportaciones a la Sociedad. Como consecuencia de dicha reduccion la Sociedad
percibe el 5% de acciones propias. El importe de la transaccion asciende a 145 millones de euros

(dentro de los 149,18 millones de euros comentados anteriormente).

Adicionalmente, y como se ha comentado en la nota 12.5, se ha realizado una reduccion de capital
mediante amortizacion de acciones propias cuyo impacto en el mismo epigrafe es de 257,6 millones
de euros.

En 2020 se adquirieron las acciones de la mayoria de los accionistas empleados del Grupo (incluido

dentro de las compras de 160,58 millones de euros).

La Sociedad tiene con PrimeFin, S.A. un acuerdo en el que le otorga una opcion de venta de salida
y otras compensaciones sobre la totalidad de acciones que ostenta de El Corte Inglés, S.A. La
ejecucion de estas compensaciones y la opcion de venta de salida, sera ejercitable a partir del afio
2025 y su ejecucion depende de determinadas condiciones cuyo cumplimiento es potestativo de la
Sociedad.

A fecha 28 de febrero de 2022, el Grupo era titular de un total de 6.142.679 acciones propias,
representativas del 8,1 % del capital social.

PAGO A PROVEEDORES

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera “Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio

2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 45 dias 45 dias
Ratio de operaciones pagadas 46 dias 45 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago 23 dias 24 dias
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CONCEPTO Ejercicio  Ejercicio

2021 2020
Total pagos realizados 10.157.248 8.003.899
Total pagos pendientes 658.551 263.088
Importes en miles de euros
OTROS ASPECTOS

Adicionalmente, el Grupo se encuentra adherido al Codigo de Buenas Practicas Tributarias,
habiendo cumplido de forma adecuada el contenido del mismo. El Grupo presenta en tiempo y

forma las declaraciones obligatorias de impuestos.

ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA SEPARADO

De acuerdo con la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad Dominante han optado
por elaborar por separado un estado de informacion no financiera a efectos de cumplir con lo
dispuesto en el Real Decreto-Ley 11/2018, de 28 de diciembre, por el que se modifican el Codigo de
Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, en

materia de informacion no financiera y diversidad.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

No se han puesto de manifiesto aspectos relevantes adicionales a los descritos en la Nota 26.3 de la

memoria adjunta.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales y del Informe de Gestion del Grupo
Consolidado EL CORTE INGLES, S.A., del ejercicio econémico cerrado a 28 de febrero de 2022,
ha sido aprobada por el Consejo de Administracién, en su reunion de 25 de mayo de 2022, con
vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad matriz EL CORTE INGLES, S.A; dichas Cuentas e Informe estan
firmados por el Consejero-Secretario de la Sociedad matriz firmando en ésta ultima hoja todos
los Consejeros de la Sociedad dominante.

Marta Alvarez Guil Cristina Alvarez Guil
Presidenta Consejero

Fernando Bécker Zuazua CARTERA MANCOR, S.L.
(Representada por Paloma Garcia Pena)

Consejero Consejero

CORPORACION CESLAR, S.L.

(Representada por Carlota Areces Galan) Manuel Pizarro Moreno

Consejero Cor,sejero
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Forsh Boe |
Javier Rodrjguez-Arias Ambrosini Shahzad Shahbaz
Consejero Consejero
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José Ramén de Hoces lfiguez
Consejero - Secretario
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La formulacién de las presentes Cuentas Anuales y del Informe de Gestién del Grupo
Consolidado EL CORTE INGLES, S.A., del ejercicio econémico cerrado a 28 de febrero de 2022,
ha sido aprobada por el Consejo de Administracién, en su reunion de 25 de mayo de 2022, con
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Accionistas de la Sociedad matriz EL CORTE INGLES, S.A; dichas Cuentas e Informe estan
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V. 5
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DILIGENCIA:

Por la presente, D. JOSE RAMON DE HOCES INIGUEZ, como Consejero-Secretario del Consejo
de Administracién de la Sociedad "EL CORTE INGLES, S.A.", con domicilio en Madrid, calle
Hermosilla, 112, y con CIF nimero A-28017895.

CERTIFIC O, en cumplimiento del articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital:

I.  Que con fecha 25 de mayo de 2022 tuvo lugar la Reunién del Consejo de
Administracién de la Sociedad EL CORTE INGLES, S.A., en la que, bajo el punto 3° del
Orden del Dia fue aprobada, por unanimidad, la formulacién de las Cuentas Anuales,
individuales y consolidadas, correspondientes al ejercicio 2021-2022, cerrado el 28 de

febrero de 2022, y sus correspondientes Informes de Gestion.

II. Que a la celebracién de dicha Reunién asistié telemiticamente el Consejero D.
Shahzad Shahbaz quien vot6 a favor de ambos acuerdos, por lo que al haber asistido
telematicamente a dicha reunién no ha podido firmar la Hoja resumen de firmas de las
Cuentas Anuales, tanto la concerniente a las Cuentas individuales de la Sociedad como
la concerniente a las Cuentas del Grupo Consolidado, habiendo remitido su firma

posteriormente mediante correo a esta Secretaria del Consejo.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, expido la presente Certificacién, en Madrid, a

catorce de junio de dos mil veintidds.

Y S

JOSE RAMON DE HOCES INIGUEZ
Consejero-Secretario del Consejo de Administracién
El Corte Inglés, S.A.

EL CORTE INGLES, S. A. / Domicilio Social, Hermosilla, 112, 28009-Madrid /Ins. Reg. Mer. de Madrid, Tomo 519, Folio 1, Seccién 82, Hoja M-9880 / CIF A-28017895



